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Suc cau phuc hoi nho diéu chinh chinh sach
thué, nganh nao sé duoc hudng lgi?
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Trién vong thi truong tiéu dung trong nudc dang tré nén kha quan hon khi ap
luc doi véi siic mua tung budc dugc gidm b6t nha nhitng diéu chinh vé chinh
sach thué thu nhap cé nhan. Viéc tang muic gidm trir gia canh va nang ngudng
mién thué gilp nguoi lao dong cai thién thu nhap kha dung, qua dé thic day chi
tiéu va tao dong luc phuc hoi ré rét cho nhiéu nganh hang tiéu dung.

Viéc diéu chinh thué€ thu nhap cd nhan dugc danh gid la dong luc ho trg dang ké
cho tiéu dung ndi dia trong nam 2026. Theo dd, mlic mién thué dugc nang tur 11
triéu dong Ién 15 triéu dong/thang, cung muic gidm trir nguoi phu thudc tang tir
4,4 triéu dong Ién 6,2 triéu déng/thang, qua dé cai thién thu nhap kha dung va
gop phan phuc hoi sitc mua trong bdi canh lam phat ha nhiét. Tuy nhién, khi
nhu cau dau tu van cao, dong tién cé thé ti€p tuc uu tién cac kénh dau tu, khién
tang trudng tiéu dung thiét yéu dugc du bdo chi @ mic vira phai.

Trong bo6i cdnh dé, nhdm hang tiéu dung thiét yéu va FMCG dugc xem la doi
tugng hudng Igi s6m va truc ti€p nhat tir su phuc hoi cla sitc mua. Nam 2025,
nganh nay chiu nhiéu ap luc khi chinh sach siét thué khoan déi véi ho kinh
doanh lam suy gidm déang ké sirc mua tai kénh ban [é truyén théng - von chiém
ty trong Ién trong phan phéi. Budc sang nam 2026, khi cac diéu chinh chinh
sach thué duogc trién khai déng bo, ap luc nay dugc ky vong ha nhiét, trong khi
thu nhap ngudi dan cai thién sé tao nén tdng cho nhu cau tiéu dung phuc hai.
Cac doanh nghiép dau nganh, cé thuong hiéu manh, mang Iuéi phan phéi rong
va khd nang thich ing nhanh véi xu hudng hién dai héa kénh ban |é dugc danh
giad sé& nam gilr lgi thé ro rang.
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Nhém chan nudi va thuc phdm ché bién dugc du bdo la diém séang
trong nam 2026

Dang chd y, su phuc hoéi cla stirc mua dugc du bdo khoéng dién ra dong déu gilra
cac kénh. Xu hudng tiéu dung dang nghiéng dan vé hé thong ban |é hién dai
nhu siéu thi, cra hang tién lgi va cac chubi phan phdi I6n, sau giai doan kénh
truyén théng bién ddng manh do thay d6i chinh sach thué. Yéu t6 gid cd minh
bach, trai nghiém mua sam thuén tién va niém tin tiéu dung cao hon dang thuc
day su dich chuyén nay.

Xu huéng tiéu dung nay tao lgi thé cho cac doanh nghiép kiém soat tot chubi
gia tri hoac sé hiru hé sinh thai ban |é déng bo, khi cé thé tdn dung sic mua
phuc hoi d€ mé rong thi phan. Vinamilk (VNM) va Masan Consumer (MCH/MSN)
dugc danh gia la nhirng doanh nghiép hudng lgi ré nét nhd quy mé 16n, thuong
hiéu manh va mic d6 tham gia sau vao kénh ban Ié hién dai. Masan tiép tuc mé
réng chudi WinMart, trong khi Vinamilk ddy manh phat trién hé théng clra hang
riéng, qua dé don dau su dich chuyén hanh vi tiéu dung. Trén co sé do, loi
nhuan sau thué nam 2026 cta VNM va MCH dugc du bdo tang truéng quanh
muc 10%, cung dong tién kinh doanh 6n dinh va tri€én vong ¢ tic tich cuc.

Bén canh FMCG, nhédm chan nubi va thuc pham ché bién dugc du bdo la diém
sang trong nam 2026 khi chan nuo6i nhéd |é tiép tuc thu hep do rui ro dich bénh
va han ché vé von. Biéu nay mé ra du dia cho cac doanh nghiép chan nudi cong
nghiép, sé hitru chudi khép kin va kha nang ki€m soat chi phi tot. San lugng cua
cac doanh nghiép niém yét nhu BAF, DBC, HPA va MML dugc ky vong tang
trudng, trong dé BAF ndi bat nho chién lugc mé rong quy mod va dau tu dai han.
Nhin chung, cac doanh nghiép chan nubi I16n dugc danh gid sé tiép tuc gia tang
thi phan, hudng lgi t&r chu ky gid 6n dinh va xu hudng tiéu dung uu tién san




phdm cé ngudn g6c rd rang.

Tréi véi cac nganh phuc vu thi truong ndi dia, thay san xuat khau dugc du béo
con nhiéu khé khan trong nam 2026 do rao can thué, canh tranh gia tang va
bién dong thuong mai toan cau. Cac doanh nghiép nhu Vinh Hoan (VHC) va Sao
Ta (FMC) chu yéu tap trung da dang héa thi truong dé gilr 6n dinh bién Ilgi
nhuan, du san lugng va gid ban cé thé di ngang hoac gidm nhe. Trién vong
nganh dugc danh gid & muc trung tinh, song mat bang dinh gid thap van tao
strc hit mang tinh chu ky déi véi moét sé doanh nghiép dau nganh.

Nhin chung, diéu chinh thué thu nhap ca nhan tao nén tdng cho su phuc hoi cta
tiéu dung ndi dia nam 2026, nhung co hdi tap trung vao mot sé nhém nganh
nhat dinh. Hang tiéu dung thiét yéu, ban |é hién dai va thuc phdm - chan nudi
guy moé lén dugc danh gid hudng lgi ro nét, trong khi viéc lua chon ddng doanh
nghiép c6 lgi thé canh tranh sé& mang tinh quyét dinh trong bodi cdnh tang
trudng tiéu dung chi @ muic viua phai.
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