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Khi Facebook và các đối tác của mình trong Hiệp hội Libra tuyên bố việc phát
triển đồng tiền ảo cùng với nền tảng số lượng người dùng tiềm năng, khả năng
một đồng tiền ảo tư nhân thay thế đồng tiền quốc gia đã trở thành một thực tế.

Tại phiên điều trần trước Quốc hội Mỹ được tổ chức sau đó vài tuần, Giám đốc điều hành
Facebook David Marcus khẳng định Hiệp hội Libra "không có ý định cạnh tranh với bất kỳ
đồng tiền quốc gia nào hoặc tham gia vào đấu trường chính sách tiền tệ".

Tuy nhiên, nếu Libra trở thành đồng tiền tư nhân được chấp thuận rộng rãi như
những người tạo ra nó kỳ vọng, thì điều không thể tránh khỏi là đồng tiền này
sẽ có những tác động đến chính sách tiền tệ bất chấp những ý định của người
tạo ra nó là gì.

Ảnh minh họa

Libra sẽ được hỗ trợ đầy đủ bởi rổ tiền tệ bao gồm cả đồng USD, đồng euro,
đồng yen Nhật Bản, đồng bảng Anh và đồng đôla Singapore, và do đó nó sẽ

Tác động của tiền kỹ thuật số đối với chính sách tiền tệ trên thế giới
https://thuonghieucongluan.com.vn/tac-dong-cua-tien-ky-thuat-so-doi-voi-chinh-sach-tien-te-tren-the-gioi-a99275.html



tuân thủ hiệu quả các chính sách tiền tệ của 5 ngân hàng trung ương phát hành
những đồng tiền nói trên.

Với việc các nhà quản lý trên toàn thế giới đã lên tiếng bày tỏ sự lo ngại rằng
đồng Libra có thể can thiệp vào hệ thống tiền tệ quốc gia và chính sách tiền tệ
của họ, thì đồng Libra gần đây đã được tái thiết kế, và một Sách Trắng mô tả
các đồng tiền stablecoin đơn lẻ tách biệt với đồng Libra.

Mặc dù có những thay đổi này, đồng Libra cuối cùng vẫn có thể thay thế một số
đồng tiền quốc gia nhất định, đặc biệt là ở các quốc gia có tỷ lệ lạm phát cao và
hệ thống ngân hàng không ổn định.

Theo báo cáo của Ngân hàng Thanh toán Quốc tế (BIS), các đồng tiền điện tử tư
nhân được hỗ trợ bởi các tập đoàn công nghệ khổng lồ có thể "nhanh chóng
thiết lập một vị trí thống trị trong hệ thống tài chính toàn cầu và là mối đe dọa
tiềm tàng đối với sức cạnh tranh, sự ổn định và phúc lợi xã hội".

Hơn nữa, sự thống trị tiềm tàng của đồng Libra hoặc bất kỳ loại tiền điện tử tư
nhân nào khác ở một quốc gia cụ thể sẽ làm suy yếu nghiêm trọng những tác
dụng của chính sách tiền tệ quốc gia đó và gây nguy hiểm cho nền kinh tế.

Nếu các công dân bắt đầu sử dụng đồng tiền điện tử thay vì đồng tiền quốc gia
đó thì nhu cầu đối với đồng tiền quốc gia đó sẽ trở nên yếu đi, gây ra sự mất giá
của đồng nội tệ này. Khi lạm phát của đồng nội tệ tăng lên, nó sẽ ảnh hưởng
đến cả những người không chấp nhận tiền điện tử.

Về mặt này, tác động của tiền điện tử sẽ tương tự như quá trình "đôla hóa" - tác
động của đồng USD đối với đồng nội tệ ở một số quốc gia đang phát triển. Sự
thay thế tiền tệ này khiến các cơ quan quản lý tiền tệ quốc gia đó mất đi một
bộ công cụ chính sách tiền tệ có thể ảnh hưởng đến những kết quả kinh tế vĩ
mô.

Mặt khác, những người theo chủ nghĩa tự do và thần tượng thị trường tự do cho
rằng cạnh tranh từ tiền tệ tư nhân có thể áp đặt kỷ luật thị trường đối với các
ngân hàng trung ương, điều này sẽ cải thiện chất lượng của đồng tiền quốc gia.
Họ cho rằng cạnh tranh tiền tệ có thể làm giảm lạm phát và ngăn chặn khả
năng thao túng lãi suất của ngân hàng trung ương.

Hơn nữa, chính sách tiền tệ thường ảnh hưởng đến nền kinh tế thực thông qua
lãi suất ngắn hạn của các ngân hàng trung ương, điều này có tác động đến chi
phí cấp vốn ngân hàng và do đó cũng tác động đến lãi suất cho vay của ngân
hàng.
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Tính hiệu quả của chính sách tiền tệ này bị hạn chế bởi sức mạnh thị trường
tương đối mạnh mà các ngân hàng có đối với những người gửi tiền. Theo thuật
ngữ không chuyên, lãi suất tiền gửi không phản ánh đầy đủ các thay đổi lãi suất
chính sách.

Tuy nhiên, một hệ thống thanh toán dựa trên nền tảng blockchain được cải
thiện có thể sẽ làm tăng sự cạnh tranh và do đó, áp lực cạnh tranh trên hệ
thống lưu ký sẽ làm tăng mức độ đáp ứng của lãi suất tiền gửi đối với lãi suất
chính sách.

Trong bối cảnh sự chấp nhận trên toàn cầu đối với các đồng tiền kỹ thuật số
tiếp tục được gia tăng, các nhà hoạch định chính sách dự báo rằng loại tiền này
sẽ thử thách và thậm chí thay thế một phần các đồng tiền pháp định trong
tương lai.

Trong khi các đồng tiền kỹ thuật số của ngân hàng trung ương có khả năng
tăng cường truyền tải chính sách tiền tệ và hỗ trợ chính sách tiền tệ có mục tiêu
cung tiền, các đồng tiền điện tử tư nhân khi chiếm ưu thế sẽ làm suy yếu
nghiêm trọng ảnh hưởng và tác động của các chính sách tiền tệ.

Thậm chí, các đồng tiền cũng có thể dẫn đến giảm mức độ liên quan của một số
đồng tiền quốc gia, làm mất giá trị của các đồng tiền pháp định và dẫn tới tình
trạng lạm phát cao.
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