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Tac dong cua tién ky thuat sé doi véi chinh

sach tién té trén theé gidi
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Khi Facebook va cac déi tdc cia minh trong Hiép hdi Libra tuyén bo viéc phat
trién dong tién do clng vaéi nén tang s6 lugng ngudi dung tiém nang, kha nang
moOt dong tién do tu nhan thay thé dong tién quoc gia da tré thanh mot thuc té.

Tai phién diéu tran trudéc Quéc hdi My dugce té chirc sau d6 vai tuan, Gidm déc diéu hanh
Facebook David Marcus khang dinh Hiép hdi Libra "khéng cé y dinh canh tranh véi bat ky
dong tién quéc gia nao hoac tham gia vao dau truong chinh sach tién té".

Tuy nhién, néu Libra trd thanh dong tién tu nhan dugc chap thuan réng rai nhu
nhirng nguoi tao ra nd ky vong, thi diéu khéng thé tranh khai la dong tién nay
sé ¢ nhirng tac dong dén chinh sach tién té bat chap nhing y dinh clia ngudi
tao ra no la gi.

TH'HM _

Anh minh hoa

Libra sé dugc ho trg day du bdi r6 tién té bao gom cd dong USD, dong euro,
dong yen Nhat Ban, dong bang Anh va dong dola Singapore, va do dé no sé



tuan tha hiéu qua céc chinh sach tién té ctia 5 ngan hang trung uong phat hanh
nhirng déng tién néi trén.

Véi viéc cac nha quan ly trén toan thé gidi da I1én tiéng bay td su lo ngai rang
dong Libra cé thé can thiép vao hé thong tién té qudc gia va chinh sach tién té
cua ho, thi déng Libra gan day da duogc tai thiét k&, va mét Séch Trang mo ta
cac dong tién stablecoin don |é tach biét véi dong Libra.

Méac du c6 nhiing thay d6i nay, dong Libra cu6i cing van cé thé thay thé mot so
dong tién quoc gia nhat dinh, dac biét la ¢ cadc qudc gia cé ty Ié lam phat cao va
hé théng ngan hang khéng 6én dinh.

Theo bao cdo ciia Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS), cac dong tién dién tir tu
nhan dugc hoé trg bdi cac tap doan c6ng nghé khéng 16 c6 thé "nhanh chéng
thiét 1ap mot vi tri théng tri trong hé théng tai chinh toan cau va la méi de doa
tiém tang d6i véi stiic canh tranh, su 6n dinh va phuc lgi xa hoi".

Hon nita, su thong tri tiém tang cla dong Libra hodc bat ky loai tién dién ti tu
nhan nao khac @ mét quéc gia cu thé sé lam suy yéu nghiém trong nhirng tac
dung cla chinh sach tién té qudc gia d6 va gay nguy hiém cho nén kinh té.

Néu cac cong dan bat dau sir dung dong tién dién td thay vi dong tién quéc gia
dé thi nhu cau doi véi dong tién quoc gia do sé tréd nén yéu di, gay ra su mat gia
cla dong ndi té nay. Khi lam phéat cia dong ndi té tang I1én, né sé anh hudng
dén ca nhiing ngudi khong chap nhan tién dién tu.

Vé mat nay, tac dong cla tién dién tl sé tuong tu nhu qué trinh "déla hda" - tac
dong cla dong USD doi véi dong ndi té & mot s6 quoc gia dang phat trién. Su
thay thé tién té nay khién cac co quan qudn ly tién té quéc gia dé mat di mot
bd cong cu chinh sach tién té cé thé dnh hudng dén nhiing két qua kinh té vi

A

mo.

Mat khéc, nhiing nguai theo chu nghia tu do va than tugng thi truong tu do cho
rang canh tranh ti tién té tu nhan cé thé &p dat ky luat thij trudng doéi vaGi cac
ngan hang trung uong, diéu nay sé cai thién chat lugng cdia dong tién quoc gia.
Ho cho rang canh tranh tién té c6 thé lam giam lam phat va ngan chan kha
nang thao tung lai suat cla ngan hang trung uong.

Hon nita, chinh sach tién té thuong anh huéng dén nén kinh té thuc thong qua
1&i sudt ngan han cta cdc ngan hang trung uong, diéu nay cé tdc dbéng dén chi
phi cap vén ngan hang va do dé cling tdc déng dén lai suat cho vay clda ngan
hang.



Tinh hiéu qua cua chinh sach tién té nay bi han ché bdi sicc manh thi truong
tuong doi manh ma cac ngan hang c6 déi véi nhiing nguai gui tién. Theo thuat
nglr khong chuyén, 1ai suat tién g khéng phan anh day du cac thay déi l1ai suat
chinh sach.

Tuy nhién, mot hé théng thanh toan dua trén nén tdng blockchain dugc cai
thién cé thé sé lam tang su canh tranh va do do, ap luc canh tranh trén hé
thong luu ky sé lam tang mic dd dap Ung cla lai suat tién gui doi vai lai suat
chinh sach.

Trong béi cdnh su chdp nhan trén toan cau doéi véi cac dong tién ky thuat so
ti€p tuc dugc gia tang, cac nha hoach dinh chinh sach du béo rang loai tién nay
sé th(r thach va tham chi thay thé mot phan cac dong tién phap dinh trong
tuong lai.

Trong khi cdc dong tién ky thuat s6 ctia ngan hang trung uong cé kha nang
tang cudng truyén tai chinh sach tién té va hé trg chinh sach tién té cé muc tiéu
cung tién, cac dong tién dién ti tu nhan khi chiém uu thé sé lam suy yéu
nghiém trong dnh huéng va tac déng cla cac chinh sach tién té.

Thém chi, cadc dong tién cling c6 thé dan dén gidm muc do lién quan ctia mot so
dong tién quéc gia, lam mat gia tri clia cac déng tién phap dinh va dan tdi tinh
trang lam phat cao.
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