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Tang suc hat va tao thuan loi cho nha dau tu
ngoai trén thj truong chung khoan Viét Nam
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Hudng téi muc tiéu thu hat von dau tu nudc ngoai, tao nguon luc phat trién kinh
té dat nudc budc vao ky nguyén mdai, BO Tai chinh dang thao g& vuéng mac vé
chinh séch, c6ng nghé nham ma réng co hdi cho nha dau tu nudc ngoai tham
gia thj truong ching khodn (TTCK) Viét Nam.

Ngay 11/9/2025, Chinh pha da ban hanh Nghi dinh 245/2025/ND-CP stra d6i, bo
sung Nghi dinh 155/2020/ND-CP, vGi nhiéu di€ém mdi quan trong lién quan truc
ti€p dén nha dau tu ngoai, gép phan thu hut von va tao ngudn luc phat trién
kinh té.

Tang cuong thu hut su tham gia cia nha dau tu nuéc ngoai (NDTNN) va
o cac dot chao ban, phat hanh chirng khoan

Tao diéu kién thuan lgi trong xac dinh tu cach nha dau tu chuyén nghiép cua
nha dau tu nudc ngoai:

Trén co sd Luat s6 56/2024/QH15 sira d6i, b6 sung mot sé diéu cla 9 Luat trong
linh vuc tai chinh, trong dé cé Luat Chiing khoan da bé sung déi tugng nha dau
tu chiing khoan chuyén nghiép la NDTNN (la cd nhan cé quéc tich nudc ngoai,
t6 chirc thanh 1ap theo phap luat nudc ngoai thuc hién hoat dong dau tu kinh
doanh tai Viét Nam), Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP ciling da bé sung quy dinh
lién quan dén tai liéu xac dinh nha dau tu ching khoan chuyén nghiép cuta
NDTNN tuong thich véi gidy to, tai liéu clia nudc ngoai, giip NDTNN thuan lgi
hon khi tham gia vao cédc dot chao bén, phat hanh riéng 1é...

RUt ngan thoi gian dua cac chdng khoan méi chao bén, phat hanh vao giao dich
trén thi truong tap trung:

Nghi dinh b6 sung cac quy dinh dé thong nhat hé sa chao ban ¢6 phiéu lan dau
ra cong ching (IPO) va ho so dang ky niém yét nhu théng nhat ndi dung mau
Ban céo bach, Bdo cdo tai chinh, Bdo cdo vé von diéu |é da gbp tinh dén thoi
diém dang ky chao ban/dang ky niém yét; quy dinh méi vé trinh tu, tha




tuc dang ky niém yét c6 phiéu tai S Giao dich chirng khoan. Déi véi quy trinh
IPO dong thai véi dang ky niém yét c¢6 phi€u, Nghi dinh stra d6i theo hudng
SGDCK xem xét ho sg dang ky niém yét c6é phi€u cia doanh nghiép dong thoi
véi qua trinh UBCKNN xem xét ho so IPO. Sau khi hoan thanh dot chao ban cé
phiéu (theo bdo cdo két qua chao ban doanh nghiép gii cho UBCKNN), doanh
nghiép g SGDCK thoéng tin cap nhat Ban Céo bach va Giay ching nhan dang
ky doanh nghiép hoac gidy to phap ly cé gia tri tuong duong, trong dé cap nhat
von diéu 1é cla té chirc dang ky niém yét sau khi chao ban c6 phiéu lan dau ra
cong ching dé SGDCK xem xét, cap phép niém yét.

Ngoai ra, Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP con quy dinh rdt ngan thoi gian dua
chimng khodn vao giao dich trén thij trudng sau khi SGDCK da chap thuan niém
yét ching khodn tir 90 ngay xudng con 30 ngay. Cac quy dinh nay du kién sé
gilp qua trinh dua ching khoan vao niém yét, giao dich ngan hon tur 3- 6 thang
so v@i hién nay, bao vé tot han quyén Igi ciia nha dau tu trong viéc sém dua
chiing khodn vao giao dich trén thj truong, tang tinh hap dan cta céc dot IPO
dén cac nha dau tu néi chung va NDTNN ndi riéng.

Nhiéu chinh sach da sira d6i ho trg cho tién trinh ndng hang.

Bao dam quyén cua cé déng la NPDTNN trong viéc mua, bacé phiéu trén
TTCK

Véi muc tiéu mé clra ti€p can thj truong doi véi NDTNN, Nghi dinh s6
245/2025/ND-CP bai bo di€ém e khoan 1 Diéu 139 Nghij dinh s6 155/2020/ND-CP,
theo dé khdng con quy dinh Dai hdi dong c6 déng, Diéu 1é cong ty dai ching




dugc quyét dinh ty I& sd h(tu nuéc ngoai toi da thap hon mic quy dinh cla phap
luat va cam két quoc té. Doi vdi cong ty dai ching da thong béo ty 1é s& hitu
nudc ngoai toi da theo diém e khodn 1 Diéu 139 Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP,
thi dugc tiép tuc gilr nguyén hodc dugc thay déi ty Ié nay theo hudng tang Ién
dé tiém can dan vé muc quy dinh cta phap luat.

Pong thoi, Nghi dinh cling b6 sung vé diéu khoan chuyén ti€p quy dinh thoi han
cac cong ty dai ching phai hoan thanh thu tuc thdng bdo ty |é sé hiru nudc
ngoai tdéi da (trong vong 12 thang ké tir ngay Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP cé
hiéu luc thi hanh), do hién nay nhiéu co6ng ty dai ching chua hoan thanh thua tuc
nay nén thj trudng chua phan anh didng ty 1€ s& hiru nudc ngoai t6i da tai cong
ty dai chung.

Viéc stra d6i, b6 sung cac quy dinh trén nham muc dich bdo ddm hon quyén cla
c6 déng nudc ngoai trong viéc mua, ban c6 phi€u trén TTCK thr cdp va so cap;
tuan tha mdac d6 mé clra thi truong toi da theo phap luat dau tu, cling nhu gidm
rdi ro cho nha dau tu nudc ngoai khi xay ra cac su kién anh hudng dén doanh
nghiép.

Trén thuc té, ty 1& sé h{ru nudc ngoai toi da clia cdng ty dai ching da duoc cong
khai, cong bo thong tin minh bach tai trang thong tin dién t& cia doanh nghiép,
S& giao dich chiing khoan; dac biét Téng Céng ty luu ky chiing khoan Viét Nam
(VSDC) da cap nhat va cong bo trén website hang ngay vé ty |é s& hitu nudc
ngoai toi da va ty 1é hién h{ru cia NDTNN tai ting céng ty dai ching dé nha dau
tu dugc biét va giao dich.

Pon gian héa thu tuc vé cap ma sé giao dich cho NDTNN

Tai Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP, B Tai chinh da trinh Chinh phu dé tiép tuc
don gian hda thu tuc cap, hudy, thay déi thong tin ma s6 giao dich ching khoan
(MSGD) ctia NDTNN theo hudng cat gidm thu tuc yéu cau thanh vién luu ky phai
gui ho so giay Ién cho VSDC sau khi dugc cap ma sé giao dich truc tuyén (ESTC)
dé VSDC cap Giay chirng nhan dang ky ma sé giao dich chinh thiéc. Theo dé,
Nghi dinh stra d6i da rit ngan tha tuc dé VSDC gui xac nhan ESTC cho thanh
vién luu ky dé€ thanh vién luu ky théng bdo cho NDTNN trong vong 1 ngay lam
viéc ké tir ngay ti€p nhan thong tin ké khai tir thanh vién luu ky ma khéng can
nép ho so gidy dé VSDC cap Giday ching nhan dang ky ma s6 giao dich chinh
thic nhu truéc day. Nhu vay theo quy dinh méi, NBPTNN dugc giao dich ngay
sau khi dugc cap ESTC va phu hop véi thong 1é qudc té.

Bé&n canh dé, Ngan hang Nha nudc cling da ban hanh Théng tu s6 03/2025/TT-
NHNN ngay 29/4/2025, Thong tu sé 25/2025/TT-NHNN ngay 31/8/2025 trong dé




stra dGi, b6 sung nhiéu quy dinh nham don gian hda thd tuc ma tai khoan von
dau tu gian tiép, mé tai khodn thanh todn cho NDTNN, gidm thoi gian va chi phi
ti€p can thi truong, gép phan nang cao kha nang ti€p can va luan chuyén voén,
hudng téi muc tiéu nang hang thi truong chirng khoan Viét Nam |én thij truong
ma&i nai.

Bé6 sung quy dinh vé viéc cho phép cac céng ty quan ly quy dau tu
ching khoan nuéc ngoai duoc cap 2 ma sé giao dich chirng khoan

Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da b6 sung quy dinh cho phép cac céng ty quan
ly quy dau tu chiing khoan nudc ngoai khi dau tu trén TTCK Viét Nam dugc cap
2 ma s6 giao dich ching khoan (1 ma s6 giao dich chitng khoan cho hoat déng
giao dich cta chinh cong ty va 1 ma sé giao dich chiing khoan cho hoat dong
guan ly giao dich cua khach hang cta cbéng ty), tuong tu cdc cong ty ching
khodn nudc ngoai khi dau tu tai Viét Nam dé toi uu hda quy trinh quan ly va
theo ddi tach bach ndi bd theo tung loai hinh hoat dong (tu doanh, quan ly giao
dich ctia khach hang) ctia cong ty quan ly quy nudc ngoai, la co s& dé trién khai
mo hinh giao dich téng (OTA - Ominibus Trading Account) theo théng 1&é quoc té.

Nghi dinh stra d6i da rit ngan thd tuc d€ VSDC guli xac nhan ESTC cho
thanh vién luu ky dé thanh vién luu ky thong bdo cho NDTNN trong
vong 1 ngay lam viéc ké tir ngay ti€p nhan thong tin ké khai tir thanh

vién luu ky.

Hoan thién co sé phap ly dé trién khai hoat déng bu tru, thanh toan
giao dich ching khoan theo co ché déi tac bu trir trung tdm (CCP)




Mot trong cac nd luc rat I6n tlr BO Tai chinh, UBCKNN trong thoi gian qua la giai
quyét bai todn vé khéng yéu cau ky quy truédc giao dich (Non- Prefunding) trong
giao dich ching khoan ciia NDTNN. BO Tai chinh da dua vao quy dinh tai Théng
tu s6 68/2024/TT-BTC ngay 18/9/2024, Thong tu s6 18/2025/TT-BTC ngay
26/4/2025 cho phép té chic thanh 1ap theo phap luat nudc ngoai tham gia dau
tu trén TTCK Viét Nam dugc mua c6 phi€éu ma khdng can cé du tién ngay tai
thoi diém dat 1énh giao dich. Quy dinh trén da gilp cdc nha dau tu t6é chic nudc
ngoai han ché hon céc bién déng vé ty gid trong chu ky thanh toan, téi uu hoéa
quyén lgi cia NDTNN trong giao dich mua ching khoan. Day la buéc dau song
song Vv&i cac giadi phap ma B6 Tai chinh, UBCKNN dang géap rut trién khai la dua
vao van hanh mo hinh bu trlr, thanh toan giao dich chiing khoan theo co ché
CCP.

Tai Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP, B Tai chinh da bdo cdo Chinh phd dé bo
sung mot sé quy dinh nham hoan thién co s& phép ly dé trién khai co ché CCP
cling nhu thanh lap céng ty con dé€ dam nhan chic nang CCP trén co sé quy
dinh tai Luat s6 56/2024/QH15, cu thé la:

BG sung quy dinh vé cong ty con ctia VSDC dugc thuc hién hoat déng bu tru,
xac dinh nghia vu thanh todn giao dich chiing khoan theo co ché CCP theo phan
cbng cua VSDC. Ngoai ra, céng ty con cua VSDC thuc hién trich 5% doanh thu
hang nam tur hoat déng nghiép vu cta cong ty con dé€ lap quy phong ngla rui ro
nghiép vu dé xu ly rdi ro trong qua trinh x{r ly cac nghiép vu cla cong ty con,
day la mot budec phong vé quan trong nham dam bao cac giao dich thiéu tién
déu duoc thanh toan.

Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP ti€p tuc lam ro, chi tiét, nhat quan chinh sach tai
Luat Chidng khoan 2019 va Luat s6 56/2024/QH15 vé viéc ngan hang thuong
mai, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai dugc tham gia lam thanh vién bu trur trén
TTCK co s3@; déng thoi b6 sung quy dinh nguyén tac viéc cong ty chiing khoan la
thanh vién bu trir c6 trach nhiém phéi hop thuc hién hoat ddng bu trir, thanh
toan giao dich ching khodan gilra thanh vién bu trur la céng ty chiing khoan véi
ngan hang luu ky khéng lam thanh vién bu trir d€ cé co s6 hudng dan chi tiét
cac noi dung ky thuat tai Thong tu cia B6 trudng B Tai chinh, theo dé cac
ngan hang luu ky khéng lam thanh vién bu trir van cé thé tham gia vao hé
théng CCP dé phuc vu hoat dong ky quy va thanh toan giao dich chirng khoan,
dam bdo tai san cltia nha dau tu nudc ngoai dugc luu gilr tai ngan hang luu ky.

S(ra d6i, b6 sung thoi han cham nhat trién khai co ché CCP la 31/12/2027. Tuy
nhién, nhu 16 trinh UBCKNN da cong bo vao ngay 18/7/2025 trén website cla
UBCKNN, viéc trién khai ca ché CCP cho thi truong ching khodan co sé du kién




thuc hién sém han, bat dau tu quy 1/2027.
Minh bach théng tin, bdo vé nha dau tu trén TTCK

Nham tao diéu kién cho NDTNN nam bat dugc théng tin nhu nha dau tu trong
nudc, B6 Tai chinh d& ban hanh Théng tu sé 68/2024/TT-BTC, trong dé bé sung
quy dinh té chic niém yét, coéng ty dai chdng thuc hién céng b6 théng tin dong
thoi bang tiéng Anh theo 16 trinh.

Ti€p tuc thuc hién muc tiéu minh bach héa TTCK, Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP
b6 sung nhiéu quy dinh theo hudng phu hop véi thong 1€ quéc té€ nhu quy dinh
Vé viéc trai phiéu doanh nghiép chao bén ra cong chidng phai cé xép hang tin
nhiém (XHTN), dong thoi doanh nghiép dugc si dung XHTN cula cac t6 chirc
XHTN uy tin quéc té nhu Moody’s, Standard & Poor, Fitch Ratings. Ngoai ra,
Nghi dinh cling mé réng déi tugng dugc lam t6 chirc bao 1&nh thanh toan trai
phi€u doanh nghiép chao ban ra céng chiing, khéng chi géom céac té chuc tin
dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai nhu hién nay ma con bao gém ca bao
lanh thanh todn cla té churc tai chinh & nudc ngoai, t6 chirc tai chinh quéc té;
don gidn hoda diéu kién chao ban trai phi€u ra cong ching tai Viét Nam cua t6
chtrc tai chinh quoc té...

Bén canh do, Nghi dinh b6 sung cac quy dinh lién quan dén trach nhiém chi tra
c6 tlrc chia cbng ty dai chlng, stra d6i moét s6 quy dinh vé quan tri cong ty dai
ching dé han ché xung dot lgi ich; quy dinh trdch nhiém béo cdo va c6ng bd
thong tin vé viéc s dung von, so tién thu dugc tir dot chao béan, dgt phat hanh
cla té chirc phat hanh doi véi truong hop huy ddéng von khéng dé thuc hién du
an tuong tu nhu truong hgp huy déng von dé thuc hién du an; stra déi mot s6
quy dinh lién quan dén cac quyén cla nha dau tu déi véi chirng khodan khi bi
phong tda tai khodn giao dich chiing khoan hodac bi cam thuc hién hoat déng
giao dich ching khodn... Cac quy dinh nay nham ddm bao minh bach han nira
cac hoat dong vé ching khoan va TTCK, dong thoi bao vé tét hon cac quyén, lgi
ich hgp phép cla nha dau tu.

V&i nhirng thay dé6i vé khung phap ly lién quan dén hoat dong vé chiing khoan
va TTCK thoi gian qua, trong dé c6 viéc ban hanh Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP
la minh chiing cho né luc cadi cdch manh mé cda co quan quan ly d€ mé ra canh
clra Ién cho dong vén quoc té vao TTCK Viét Nam, nang cao vi thé clda Viét Nam
trén ban do tai chinh toan cau.
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