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Tang trudng hai con sé: Can thay doéi cau truc
dan voén cua nén kinh té
06:26 27/07/2026

Muc tiéu tang trudng hai con so trong giai doan téi dat ra yéu cau huy dong
khoang 38,5 triéu ty dong von dau tu toan xa hoi. Tuy nhién, bai toan khong chi
la tim thém ngudn vén ma con la thay d6i cau trdc dan vén cla nén kinh té. Khi
tin dung ngan hang van chiém khoang 50% t6ng ngudn vén, trong khi thi
truong von méi déng gép khodng 15-17%, du dia tang trudng dai han sé khé
dugc md rong néu khong tai cdn bang hé thong tai chinh.

Cang tang trudéng cao, ap luc Ién tin dung cang Ién

Trong nhiéu nam qua, tin dung ngan hang luén gilt vai tro "dau tau" cung ng
von cho nén kinh té. M6 hinh nay ting gilp doanh nghiép ti€p can von nhanh,
hé trg tang trudng trong giai doan dau phat trién. Tuy nhién, khi quy mé nén
kinh té€ ngay cang Idn, viéc ti€p tuc dua chu yéu vao tin dung dang boc [6 nhiéu
gidi han.

Theo TS. Can Van Luc, Chuyén gia Kinh té truéng BIDV, Thanh vién HOi dong Tu
van chinh sach Tai chinh - Tién té Quoc gia, dé dat muc tiéu tang trudng binh
quan khoang 10%/nam dén nam 2030, Viét Nam can khodng 38,5 triéu ty déng
von dau tu toan xa hoi trong giai doan 2026-2030.
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DA DANG HOA KENH THI TRUGNG THI TRUGNG QuUY PAUTU, TAI CHINH SO, TRUNG TAM
HUY DONG VON CHUNG KHOAN TRAI PHIEU QUY HUU TRI TAI SAN SO TAI CHINH QuEC TE

Pa dang hda cac kénh huy déng von, gidm dan su phu thudc vao tin
dung ngan hang dugc xem la gidi phap quan trong d€ dap (ng nhu
cau khodng 38,5 triéu ty dong von dau tu toan xa hoi giai doan 2026-
2030 va tao nén tang cho muc tiéu tang truédng kinh té hai con s6.
Anh Al

Ong Luc cho biét, kinh nghiém quéc té cho thay nhitng nén kinh té tang truéng
trén 10% thuong duy tri ty 1& vén dau tu toan xa hdi khoang 39-43% GDP, trong
dé von déng gbép 45-50% vao tang trudng. Tuy nhién, khéng quéc gia nao cd
thé tang trudng dai han néu chi dua vao von va lao ddng. Mudn duy tri téc do
cao, nén kinh té phai chuyén sang dua nhiéu hon vao khoa hoc cong nghé, doi
mG@i sang tao va nang cao nang suét.

Theo 6ng, Viét Nam can di theo con duong két hgp dong thoi ba yéu té6 gom dau
tu - hap thu céng nghé - déi méi sang tao, thay vi phat trién tuan tu nhu nhiéu
quéc gia trudc day.

Hién nay, tin dung ngan hang chiém khoang 50% téng ngudn von cla nén kinh
té, trong khi thij truong cé phi€u chi déng goép khodng 6,4%, trai phi€u doanh
nghiép khodng 7%, FDI khoang 12%, dau tu cong tir 12-15%, phan con lai la
von tu cé cta doanh nghiép.

"Thi truong von cta Viét Nam hién méi chi chiém khoang 15-17% t6ng ngudn
von. Mudn hé théng tai chinh can bang hon, ty 1& nay can dugc nang |én khodng
25-27%", TS. Can Van Luc nhan dinh.



Khéng chi huy déng vén, quan trong hon la tao thém "duong dan von"

Theo céc chuyén gia, khi tin dung da ti€n sat nguéng mé rong, du dia tang
trudng sé phu thuéc nhiéu han vao kha nang phat trién cac kénh huy déng von
khac.

Diéu nay dong nghia thj truong chirng khoan can tré thanh noi doanh nghiép
huy dong von trung va dai han thay vi chi la kénh dau tu ngan han. Song song
vGi d6 la phat trién manh thj truong trai phi€u doanh nghiép, cac quy dau tu,
quy huu tri, quy dau tu bat déng san (REITs), quy dau tu mao hiém va cac dinh
ché tai chinh phi ngan hang.

Bén canh viéc mé rong quy moé thi trudng von, viéc hoan thién thé ché tai chinh
cling tré thanh yéu cau cap bach. Nhiing linh vuc méi nhu tai chinh s6, tai san
s0 hay co ché thir nghiém cé kiém soat (sandbox) dugc ky vong sé tao thém
khéng gian huy dong nguoén luc xa héi trong giai doan téi.

MOt nhiém vu quan trong khac la hién dai hda ha tang tai chinh, tir hé théng dir
liéu thi truong, giao dich, thanh todn dén co ché quan tri rdi ro. Day la nén tdng
dé€ nang cao tinh minh bach, ciing cé niém tin cla nha dau tu va thu hit thém
dong von trong nudc cling nhu quoc té.

Trong béi cdnh Viét Nam hudng téi nang hang thij truong chiing khoan va xay
dung Trung tdm Tai chinh quéc té, viéc da dang héa céc kénh dan von sé khong
chi gitip gidm éap luc 1én hé théng ngadn hang ma con tao diéu kién dé nguoén luc
dugc phan bé hiéu qua hon vao cac linh vuc cé gia tri gia tang cao nhu ha tang,
c6ng nghé, nang lugng, logistics va chuyén déi xanh.

Néu muc tiéu tang truéng hai con so la dich dén cla nén kinh té, thi viéc xay
dung mot hé thong tai chinh can bang, nai tin dung ngan hang khong con phai
"ganh" phan I6n nhu cau von, sé la diéu kién tién quyét dé€ duy tri tang trudng
nhanh nhung van dam bao an toan va bén vimng.
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