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Cac nha phan tich cho biét, quyét dinh cta cac thanh vién OPEC+ vé viéc gia
han cat gidam san lugng dau tu nguyén dén thang 7 chi lam tri hodn cau héi vé
viéc A Rap Xé Ut sdn sang chiu slc ndng cla san lugng toan cau thap hon trong
bao lau.

Anh minh hoa (Anh: internet)

Mot loat dot cat gidm san lugng bat dau vao thang 11/2022 da lam giam san
lugng dau tho khoang 5,3 triéu thung/ngay, tuong duong khoang 5% ngudn
cung toan cau. Nhitng han ché vé ngudn cung nay da gilp day gia dau tho 1én
trong 18 thang qua nhung lai khién A Rap Xé Ut phai cat giam san lugng 2 triéu
thung/ngay, ganh phan Ién chi phi.

Theo Co quan Nang lugng Quéc té (IEA), khi lam nhu vay, ho da nhuong lai thi
phan cho cac nha san xuat ngoai OPEC, bao gobm My va Canada, nhitng nudc du
kién sé san xuat & muc ky luc trong nam nay.



Ben Hoff, chuyén gia vé hang hda tai Société Générale cho biét: “Déi v6i A Rap
Xé Ut - quéc gia da lién tuc dau tu hang chuc ty dé la méi ndm vao cac hoat
dong thugng nguén trong thap ky qua, cong suat nhan réi dan dén chi phi hang
ngay - né can phai dugc dua trd lai hoat dong binh thuong”.

Hién tai, cdc nha dau tu dang lac quan vé moéi de doa nay. Gid dau Brent ciing
da 6n dinh ké tir khi viéc cat giam dugc coéng bo 1an dau tién vao cudi thang 11,
giao dich & muec tir 73 dén 84 USD/thung, bat chdp cang thang & Gaza va su
giadn doan giao théng tau ché dau qua Bién Do.

Nhung A Rap Xé Ut dang bi mac ket gilta su canh tranh qudc té va tham vong
trong nudc. Nudc nay da dung ngoai khi My va Iran tang san lugng vao nam
ngoai.

Claudio Galimberti, Gidm doc nghién c(u tai Rystad Energy cho biét, san luong
cla My da tang khoang 1,5 triéu thung/ngay Ién muc ky luc 13,5 triéu
thung/ngay vao nam 2023 trong khi san lugng cda Iran tang Ién mdc trung binh
khoang 3,9 triéu thung/ngay tu khoang 3 triéu thung/ngay mot nam trudc do.
“Day 1a hai ddi thu khong ddi troi chung cta A Rap Xé Ut khi néi dén san xuat
xang dau”, 6ng cho biét.

DPdng thai, cadc nha phan tich cho réng dong thai cta A Rap Xé Ut tai tham gia
cudc canh tranh c6 thé khién gid dau giam thém va cé kha nang cat gidam cac
du &n noi dia day tham vong cla nudc nay.

A Rap Xé Ut da bat tay vao mot loat chuong trinh chi tiéu 1én, tir cAc thanh pho
mG&Gi dén bong da dé€ da dang hda nén kinh té, do dé can muic gid dau cao dé co
thé tai trg cho nhitng hoat déng nay. Néu nudc nay khbéng cat gidm san lugng
manh mé, gid dau tho c6 thé da giam xuéng muic thap nhat la 65 USD/thung.
“Vé co ban, A Rap Xé Ut dang ganh vac toan bd thj trudng va diéu dé that khé
khan, nhung néu khong cé ho thi diéu dé con dau dén hon”, 6ng Claudio
Galimberti cho biét.

Vao thang 1, Tap doan ddu mé Aramco cua A Rap Xé Ut da tam ding ké hoach
m& réng nang luc sdn xuat dau cla nudc nay, trong mot dong thai ma mot s6
chuyén gia xem la su thtra nhéan rang nudc nay da co rat nhiéu tiém nang chua
dugc s dung.

Nitesh Shah, nguoi diing dau bo phan nghién cGu hang hdéa va kinh té vi mo tai
nha cung cap ETF WisdomTree cho biét, A Rap Xé Ut ky vong rang My va céc
nha san xuat khac sé sém gidm toc dd san xuat cla ho.



“Céc qudbc gia cot can clla OPEC sé thay thi phan clda ho dugc phuc hoi theo
thoi gian, nhung A Rap Xé Ut can quan tdm dén viéc duy tri chi tiéu tai chinh
trong ngan han trudc tién. Diéu dé rat quan trong déi vai su 6n dinh chinh tri
cla nudc nay”, 6ng cho biét.

A R&p Xé Ut da st dung stic manh chinh tri va kinh té cdia minh dé budc mot s
thanh vién OPEC+ chia sé ganh nang cat gidm san lugng. Nhung trong khi cac
cam két ciia Nga tuong duong véi viéc cat gidam khoang 1 triéu thung/ngay, thi
cac thanh vién khéc lai gidm it hon nhiéu va viéc tuan thu cdc muc tiéu san
lugng da gidm con chua dong déu. Angola da rut khéi OPEC vao thang 12 vi van
dé nay.

Helima Croft, nguoi ding dau b6 phan nghién clru hang héa tai RBC Capital
Markets cho biét, cdc quan chic ndng lugng cla A Rap Xé Ut cdm thay thoai
mai vé viéc duy tri viéc cat gidam lau hon.

B6 nang lugng A R&p Xé Ut tudn qua cho biét rang, sau thang 6, muic cat gidm
tu nguyén 1 triéu thung/ngay sé dugc gidm “dan dan tuy theo diéu kién thi
truong”.

Cang thang leo thang ¢ Gaza van la méi de doa hién hiru déi vdi su yén tinh
tuong déi cda thj truong dau thdé nhung ddng thai ti€p tuc cat gidm san lugng tu
nguyén da chuyén su chl y clia cac nha giao dich sang cudc hop OPEC+ tiép
theo dién ra vao dau thang 6.

Christyan Malek, ngusi diing dau chién lugc nang lugng toan cau tai JPMorgan
ky vong OPEC+ sé bat dau d& bo viéc cat giam nguédn cung tur thdng 7 khi nhu
cau tir chau A quay tré lai trong nlra cudi ndm nay. “Bay gid ching téi dang
xem xét khéng phai néu ma la khi nao ho sé b6 sung lai s6 thung dau nay”, 6ng
cho biét.
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