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Tang trudng tin dung tiép tuc tao ap luc I6n Ién
thanh khoan hé théng ngan hang
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Sau giai doan tang trudng tin dung manh lién tiép trong nhitng nam gan day,
chinh sach tién té nam 2026 dugc du bdo sé budc sang trang thai than trong
hon. Trong b6i cdnh ty 1é tin dung/GDP cla Viét Nam da é mdc cao, ap luc
thanh khoan gia tang va du dia ndi Idng khong con nhiéu, muc tiéu diéu hanh
cla Ngén hang Nha nudc sé thién vé 6n dinh hé théng va kiém soat rdi ro hon
la m& réng tin dung bang moi gia.

Muc tiéu tang truéng tin dung nam 2026 dugc dinh huéng khoang 15%, thap
hon dang k& so v4i mic gan 20% cla nam trudc. Theo gidi phan tich, day la
muc tang phan anh quan diém diéu hanh “chac tay” cla co quan quan ly trong
b6i cdnh nén kinh té dang d6i mat nhiéu siic ép ca bén trong I1an bén ngoai.

Tin dung tang nhanh hon huy dong

Mot trong nhitng van dé I6n nhat hién nay la téc do tang trudng tin dung tiép
tuc vuot xa huy dong von. Du ng tin dung toan hé thong da Ién téi hon 19,4
triéu ty déng, trong khi huy ddéng von tang cham khién khoang cach gilra nguén
von huy dong va nhu cau cho vay ngay cang Ién.

Su mat can doi nay khién ap luc thanh khoan trong hé théng ngan hang gia
tang ro rét. Lai suat lién ngan hang nhiéu thoi di€m tang manh phan anh nhu
cau von cao hon khd nang dap Uing cla hé théng. Pay cling la nguyén nhan
khi€én mat bang lai suat huy déng khé gidam sau du co quan diéu hanh muén
duy tri chinh sach ho trg tang trudng.




Hé thong ngan hang chiu stic ép 1én ti nhu cau von clda nén kinh té

Theo cac chuyén gia tai chinh, rdi ro khong chi nam & quy mé tin dung tang
nhanh ma con & cau trdc nguon von. Hién phan Ién von huy dong cla ngan
hang la ngan han, trong khi du ng trung va dai han van chiém ty trong Ién. Diéu
nay khién ap luc ky han luon hién htu va budc cac ngan hang phai duy tri trang
thai than trong hon trong hoat déng cho vay.

Bén canh do, ty Ié tin dung/GDP cua Viét Nam da vugt ngudng 140%, thudc
nhém cao trong khu vuc. Khi nén kinh té phu thuéc qua 16n vao von vay ngan
hang, moi bién ddng vé thanh khoan, 1ai suat hay ty gid déu cé thé tao ap luc
I&n 1én hé théng tai chinh.

Mot thach thirc khac la kha nang tang vén cla cac ngan hang, dac biét la nhdém
ngan hang thuong mai nha nudc, dang gap nhiéu han ché. Theo quy dinh an
toan von, dé€ mé réng tin dung, ngan hang phai dong thai tdng quy mé vén chu
sd h{tu nham dam bao hé sé an toan von téi thiéu.

Tuy nhién, nhiéu ngan hang I6n hién phu thudc chl yéu vao viéc gilr lai lgi
nhuan dé tang von, trong khi du dia bé sung von méi khong con nhiéu. Diéu
nay khién kha nang mé réng tin dung cta toan hé théng bi gidi han dang ké.

Trong b6i canh dé, gidi chuyén gia cho rang du dia ndi Idng chinh sach tién té
trong nam 2026 sé khong con I16n nhu giai doan truéc. Ngan hang Nha nudc
nhiéu kha nang sé tiép tuc theo dudi dinh hudng linh hoat nhung than trong, uu
tién 6n dinh kinh té vi moé va ki€m soat lam phat.




Khéng thé phu thudéc mai vao von ngan hang

Mot van dé dugc nhiéu chuyén gia nhan manh la cau trdc cung Ung von cla
Viét Nam hién qud phu thudc vao hé thong ngan hang. DU quy mo thi truong tai
chinh da tdng manh trong nhiéu nam qua, khu vuc ngan hang van chiém tdi
khoang 90% ngudn cung von cho nén kinh te.

Ty trong nay cao hon rat nhiéu so véi nhiéu quoc gia trong khu vuc, noi thi
truong trai phiéu va thi truong chimng khoan déng vai tro quan trong hon trong
viéc cung cap von trung va dai han cho doanh nghiép.

Khi nhu cau vén cta nén kinh té ngay cang Ién, dac biét trong bdi canh Viét
Nam dat muc tiéu tang truéng cao trong nhiéu nam téi, viéc tiép tuc don ap luc
lén hé théng ngan hang sé khién rdi ro thanh khoan va mat can doi tai chinh gia
tang.

Céc chuyén gia cho rang, thay vi chi tap trung mé rong tin dung, Viét Nam can
tai cau trdc mo hinh cung Gng von theo hudéng da dang hon. Trong do, thi
trudng trai phiéu doanh nghiép can dugc khoi phuc niém tin sau giai doan khé
khan, con thi trudng chiing khoan phai déng vai tro 16n hon trong huy déng von
dai han.

Pé& lam dugc diéu nay, can hoan thién co ché xép hang tin nhiém, nang cao tinh
minh bach cla doanh nghiép phat hanh va thic ddy qua trinh nadng hang thi
truong chiing khoan nham thu hit thém dong vén qudc té.

Ngoai ra, cac kénh tai chinh méi nhu tai chinh xanh, quy dau tu ha tang hay von
quéc té dai han cling can dugc phat trién dé gidm ap luc phu thudc vao tin dung
ngan hang.

GiGi chuyén gia nhan dinh, tang trudng kinh té trong giai doan t&i khéng thé
ti€p tuc dua chu yéu vao mé rong cung tién hay tang truéng tin dung cao nhu
trudc. Yéu t6 quan trong hon la nang cao hiéu qud st dung von va cai thién
nang suat cla nén kinh té.

Piéu nay déng nghia chinh séch tién té sé chi dong vai tro ho trg, trong khi
dong luc chinh cho tang trudng can dén tur cai cach thé ché, déi maéi cong nghé,
dau tu cong hiéu qua va nang cao nang luc canh tranh ctia doanh nghiép.

Trong bodi canh kinh té toan cau con nhiéu bién déng, ap luc lam phat quoc té
chua hoan toan ha nhiét va kha nang cac ngan hang trung uong I6n duy tri mat
bang |&i suat cao trong thoi gian dai hon du kién, céng tac diéu hanh chinh sach
tién té tai Viét Nam sé ti€p tuc doi mat nhiéu sic ép.




Vi vay, uu tién 16n nhat trong nam 2026 nhiéu kha nang van sé la duy tri 6n
dinh kinh té vi m6, dam bdo an toan hé thong tai chinh va kiém soat lam phat,
thay vi chay theo muc tiéu tang trudng tin dung qué cao nhu céc giai doan
trudc.
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