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Theo Bộ Tài chính, tính bền vững của thị trường chứng khoán đang là ưu tiên
hàng đầu và sẽ được đảm bảo kể cả trước những biến động về nhân sự cấp
quản lý.

VN-Index đã tìm lại được sắc xanh

Tính từ ngày 04/04 khi VN-Index bắt đầu giảm từ vùng đỉnh 1.535, chỉ số chính
đã giảm liên tục 6 tuần. Tuy nhiên, đà giảm đã được hãm phanh từ đầu tuần
này, sau khi chạm về vùng 1.160 điểm, VN-Index đã có phiên tăng mạnh nhất
kể từ năm 2020 và sau đó kết tuần dần hồi phục về mức 1.240 điểm.

Tuần qua cũng là 1 tuần có nhiều thông tin liên quan đến thị trường chứng
khoán từ những giải pháp bình ổn thị trường cho đến các thay đổi về mặt nhân
sự cấp quản lý.

Trong thời gian xem xét, kiện toàn nhân sự Chủ tịch Ủy ban Chứng khoán Nhà
nước (UBCKNN), Bộ Tài chính đã giao cho ông Nguyễn Đức Chi - Thứ trưởng Bộ
Tài chính, trực tiếp phụ trách, chỉ đạo, điều hành UBCKNN kể từ ngày 19/05.
Lãnh đạo Bộ Tài chính cho biết, Bộ đã chuẩn bị sẵn sàng các phương án, kể cả
về công tác cán bộ, để tăng cường cho Ủy ban chứng khoán, Sở giao dịch chứng
khoán và Trung tâm lưu ký chứng khoán trong mọi tình huống, trong mọi
phương án khác nhau.

"Quan điểm của Bộ Tài chính là tiếp thu đầy đủ và thực hiện nghiêm kết luận
của cơ quan kiểm tra. Về cơ chế chính sách, Bộ Tài chính đã có những kế hoạch
chủ động phối hợp với các cơ quan có liên quan điều chỉnh bổ sung quy định
của pháp luật về thị trường chứng khoán; có phương án tăng cường năng lực
toàn diện cho cơ quan quản lý thị trường; bố trí những cán bộ có năng lực về
chuyên môn và phẩm chất đạo đức vào những vị trí chủ chốt.

Về cải thiện hạ tầng công nghệ, theo dự kiến của chúng tôi không muộn hơn
năm nay chúng tôi sẽ đưa hệ thống công nghệ mới vào vận hành đẩy nhanh
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nhất tiến độ để thị trường tiến gần đến khả năng nâng hạng", ông Nguyễn Đức
Chi - Thứ trưởng Bộ Tài chính cho hay.

Tạo mọi điều kiện để thị trường chứng khoán vận hành thông suốt ổn
định.

Nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam

Gói thầu "Thiết kế, giải pháp, cung cấp lắp đặt và chuyển giao hệ thống công
nghệ thông tin" gọi tắt là KRX, trị giá hơn 600 tỷ đồng đã đồng được Sở GDCK
TP Hồ Chí Minh (HOSE) ký kết với Sở Giao dịch chứng khoán Hàn Quốc (KRX) từ
năm 2012 (thời hạn 5 năm là hoàn thành). Đây là dự án do HOSE làm chủ đầu
tư, bao gồm các hệ thống chức năng phục vụ cho hoạt động của HOSE, HNX và
Trung tâm Lưu ký chứng khoán Việt Nam (VSD).

Gói thầu dự kiến khi đi vào hoạt động sẽ xử lý được hàng triệu lệnh/phiên (so
với mức chưa đầy 1 triệu lệnh/phiên của hệ thống hiện tại), cũng như là năng
lực giúp thị trường chứng khoán của Việt Nam được nâng hạng từ cận biên lên
mới nổi - điều mà các thành viên thị trường mong mỏi đã lâu.

Quy mô thị trường của Việt Nam đã trở nên quá lớn để ở lại nhóm thị trường cận
biên. Hiện thị trường cổ phiếu của Việt Nam đã có trọng số trên 30% trong Chỉ
số Thị trường Cận biên Toàn cầu của MSCI. Đây là trọng số lớn nhất, trong khi
tiếp theo là Maroc chỉ có 10%. Nhiều chuyên gia đánh giá Việt Nam giống như
"võ sĩ hạng trung" nhưng vẫn đang tham gia thi đấu trong nhóm hạng nhẹ.

Gói thầu KRX đi vào hoạt động cho phép thị trường Việt Nam đáp ứng khả năng
thanh toán bù trừ (CCP), từ đó cũng sẽ cho phép triển khai giao dịch T+0 (mua
bán cổ phiếu trong ngày) thay vì T+3 (mua bán cổ phiếu 3 ngày sau mới về tài
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khoản).

Ước tính trên thị trường cổ phiếu, nâng cấp thành thị trường mới nổi có thể đem
lại thêm 10 tỷ USD đầu tư gián tiếp mới cho Việt Nam, trong đó riêng năm đầu
tiên có thể tiếp nhận thêm từ 2-5 tỷ USD. Theo đại diện WB, để đạt được kết
quả đầy hứa hẹn đó, Việt Nam cần phải có nền tảng vững chắc để thị trường
hoạt động hiệu quả.

Giải pháp ổn định thị trường chứng khoán

Có rất nhiều giá trị cho Việt Nam khi thị trường chứng khoán được nâng hạng từ
cận biên lên mới nổi. Với những cam kết từ lãnh đạo Bộ Tài chính cùng với tinh
thần quyết liệt hiện nay, hệ thống hạ tầng mới sẽ sớm đi vào hoạt động. Để
nâng hạng thị trường Việt Nam một loạt các giải pháp khác để xây nền móng
cũng đang được thực hiện.

Điều làm các thành viên thị trường ấn tượng với hoạt động bình ổn thị trường
chứng khoán vừa qua của Chính phủ chính là sự quyết liệt và tốc độ. Chỉ mới
cuối tuần trước có quyết định yêu cầu công bố lại thông tin về giao dịch tự
doanh, ngay chiều 20/5, HOSE đã công bố lại thông tin, HNX đảm báo trước
23/05.

Ngoài ra, những giải pháp như: Doanh nghiệp niêm yết phải giải thích lí do cổ
phiếu tăng trần giảm sàn 5 - 10 phiên liên tục; Thay đổi cách tính giá thanh
toán cuối cùng trong ngày đáo hạn hợp đồng tương lai chỉ số VN30, được đánh
giá thiết thực, giải quyết nhiều nút thắt đóng góp cho tính bền vững của chứng
khoán Việt Nam.

Thay đổi được các nhà đầu tư hoan nghênh nhất là việc thay vì lấy giá đóng cửa
ATC làm giá thanh toán hợp đồng tương lai chỉ số VN30, giá hiện nay sẽ là mức
trung bình giá của 30 phút cuối cùng trong phiên đáo hạn, ngăn chặn nghi vấn
"can thiệp" của tổ chức lớn.

Liên quan đến giao dịch tự doanh, UBCKNN khẳng định việc công ty chứng
khoán giao dịch tự doanh là phù hợp với thông lệ quốc tế, qua kiểm tra cho thấy
các công ty chứng khoán tách bạch hoạt động tự doanh và khuyến nghị đầu tư,
không có hiện tượng mua bán chứng khoán trước tài khoản nhà đầu tư các
nhân.

Ngoài ra, việc giao dịch lô lẻ dưới 100 cũng đang được HOSE thử nghiệm với các
công ty chứng khoán, nếu khả thi sẽ được áp dụng lại từ đầu tháng 6.
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Trả lời về những biến động trên thị trường chứng khoán thời gian qua, theo đại diện cơ
quan quản lý thị trường, các thị trường chứng khoán thế giới có diễn biến giảm mạnh do
động thái thắt chặt chính sách tiền tệ, tăng lãi suất để kiềm chế lạm phát. Việt Nam dù có
nền tảng vĩ mô ổn định hơn nhưng thị trường chứng khoán cũng phần nào bị ảnh hưởng bởi
"cơn gió ngược" từ thế giới.

Tuy nhiên, những biến động cũng mở ra cơ hội đón dòng tiền đầu tư dài hạn, có
thể quan sát rõ nhất qua giao dịch của nhà đầu tư nước ngoài, trong bối cảnh
các thành phần đầu tư đều bán ròng, trong tháng 4, nhà đầu tư nước ngoài mua
ròng. Dù thị trường chung giảm mạnh trong tháng 4 nhưng khối ngoại mua ròng
trên 3.500 tỷ đồng trên sàn HOSE, trở thành điểm sáng của thị trường.

Nhìn vào ngắn hạn, Bluechips VN30 cũng đã giảm vài chục % trong đợt giảm
điểm qua nhưng nhìn vào chiều dài lịch sử, vượt qua những lần biến động tương
tự thì HPG (Hòa Phát) từ khi lên sàn tăng khoảng 10 lần, MBB tăng gần 8 lần,
REE tăng gần 30 lần hay MWG tăng khoảng 15 lần

Theo các chuyên gia, đây có lẽ là lúc chúng ta không nên quan tâm nhiều về
VN-Index nữa vì các chỉ số đang chịu biến động mạnh. Tuy nhiê, khi dòng tiền
dễ dãi qua đi đây đang là giai đoạn của tinh thần đầu tư đi tìm doanh nghiệp tốt
với mức giá chiết khấu hấp dẫn. Việt Nam vẫn là một nền kinh tế tăng trưởng,
có nhiều doanh nghiệp tiềm năng, có nhiều doanh nhân nói được làm được.

Chứng khoán là thị trường của sự kỳ vọng và với nhiều điều vẫn có thể kỳ vọng
như vậy trong dài hạn thì cổ phiếu tốt, chưa bán chưa sợ lỗ.

Trúc Mai
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