TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

TCBS dat muc tiéu loi nhuan hon 7.500 ty, von
dieu lé tién sat 28.000 ty dong
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Ngay 25/4 t6i, CTCP Chirng khoan Ky Thuong (Techcom Securities, TCBS, ma:
TCX) sé t6 chitc DPHDCD thuong nién 2026 tai Ha Noi. Doanh nghiép hién da
cong bo tai liéu hop, qua dé hé 16 ké hoach kinh doanh véi cac chi tiéu tiép tuc
duy tri & muic cao.

Theo tai liéu dai h6i, nam 2026, TCBS dat muc tiéu téng doanh thu dat 13.227
ty dong va lgi nhuan trudc thué dat 7.535 ty dong, lan lugt tang 17% va 6% so
véi két qua thuc hién nam 2025.

Trudng hop loai trir khoan thu nhap bat thuong phat sinh trong quy 4/2025 tri
gid 726 ty dong, muc tang trudng tuong iing clda doanh thu va Igi nhuan nam
nay sé lén téi 26% va 18%.

Ban Ianh dao TCBS nhan dinh nén kinh té thé gidi nam 2026 du kién d6i mat vdi
nhiéu yéu té bat dinh, bao gém phan manh dia chinh tri, cang thang thuong
mai, xung dot quan su My-Iran, ap luc ng cong va bién dong hé thong tai chinh
- tién té. Tang trudng GDP toan cau dugc du bdo & mic than trong, chiu tac
doéng tu ap luc lam phat, chi phi nang lugng va logistics tang cao.




Trong bdi cdnh nay, nén kinh té Viét Nam ti€p tuc chuyén déi theo hudng tang
trudng chat lugng va bén viing, dua trén nén tang chinh tri 6n dinh, chinh sach
tién té linh hoat va cac ddng luc ndi tai dugc phat huy hiéu qua.

Tuy nhién, Viét Nam van phai déi mat véi nhirng thach thic tir bién déng toan
cau. Nhap khau, dac biét la nguyén vat liéu va xang dau, duy tri 8 mic cao do
nhu cau san xuat phuc héi va ap luc gid dau tang tlr cang thang Trung Pong, cé
thé khién thang du thuong mai thu hep, tao ap luc 1én ty gid USD/VND va can
can thuong mai. Lam phat (CPI) du bdo tang nhanh gay ap luc Ién mat bang 1ai
suat huy dong va cho vay.

Theo TCBS, thi truong ching khoan Viét Nam dugc ky vong huéng Igi tu viéc
nang hang chinh thic vao thang 9/2026, cung véi ha tang ky thuat, khung phap
ly va sdn pham mdi sé la nén tdng cho tang truéng bén viing.

Trén co sé do, ké hoach kinh doanh 2026 ctia TCBS dugc xay dung dua trén
danh gia toan dién cac yéu t6 thuan Igi va rui ro, dong thai tich hop cac phuong
an linh hoat dé€ nhanh chéng nam bat co hoi khi méi trudng kinh doanh thay
dai.

Vé ké hoach tang vén, HDQT TCBS du kién trinh ¢6 dong théng qua hai phuong
an gom chia c6 tdc bang c6 phi€u cho nam 2024 va trién khai chuong trinh
ESOP 2026.

Cu thé, véi phuong an tra c6 tirc bang c6 phiéu, Techcom Securities du kién
phan ph6i thém 462 triéu cé phiéu cho c6 dong hién hiru, tuong Gng ty 1& 20%,
tdc c6 dong sé hiru 5 c6 phi€u sé nhan thém 1 cé phiéu méi. Sau dot nay, von
diéu |1é clia cong ty du kién tang thém 4.623 ty dong, |én 27.739 ty dong.




Nguon thuc hién dugc 1ay tur lgi nhuén sau thué chua phan phéi theo BCTC kiém
todn nam 2024. Thoi gian hoan tat du kién trudc ngay 30/6/2026 hoac dén khi
TCBS hoan tat day du céc tha tuc theo quy dinh.

Doi vGi chuong trinh ESOP 2026, céng ty du kién chao ban 556.000 c¢6 phiéu,
tuong (ng ty 1é 0,024%, v4i gid 10.000 dong/cp. VOn diéu 1é c6 thé tang thém
5,6 ty dong néu hoan tat phuong an nay. Thoi gian thuc hién du kién trong quy
2 va quy 3/2026. S6 c6 phi€u ESOP nay sé bi han ché chuyén nhugng trong
vong 1 nam.

Trudc do, TCBS ghi nhan két qua kinh doanh 2025 tang truéng an tugng vdéi
tong doanh thu dat 11.217 ty dong, tang 47% so vGi nam trudc va vugt 20% ké
hoach. Lgi nhuan truéc thué dat 7.109 ty dong, tang 48% va hoan thanh 123%
muc tiéu dé ra. Pay cling la nam th 7 lién tiép CTCK nay dat Igi nhuan cao
nhat nganh. Bién Igi nhuan ti€p tuc duy tri & muc cao, vdi bién Igi nhuan rong
dat 50,7%.

Hiéu qud sinh 18i cdi thién ro rét khi ROE dat 16,7% va ROA dat 8,4%, dong thoi
chi phi dugc ki€m soat chat ché véi ty 1& CIR & muc thap 13,7%. Quy mo tai san
tang manh I&én 80.632 ty dong (+51%), trong khi du ng cho vay ky quy va (ng
trudc dat gan 43.860 ty dong (+69%), ti€p tuc gilr vi thé dan dau thj truong.

Dang chu y, von cht sé hitu tang |én 44.100 ty dong (+68%), kéo theo ty 1& an
toan von (CAR) dat téi 490%, tao nén tang tai chinh virng chac cho chién lugc
tang trudng dai han.
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