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Ngày 25/4 tới, CTCP Chứng khoán Kỹ Thương (Techcom Securities, TCBS, mã:
TCX) sẽ tổ chức ĐHĐCĐ thường niên 2026 tại Hà Nội. Doanh nghiệp hiện đã
công bố tài liệu họp, qua đó hé lộ kế hoạch kinh doanh với các chỉ tiêu tiếp tục
duy trì ở mức cao.

Theo tài liệu đại hội, năm 2026, TCBS đặt mục tiêu tổng doanh thu đạt 13.227
tỷ đồng và lợi nhuận trước thuế đạt 7.535 tỷ đồng, lần lượt tăng 17% và 6% so
với kết quả thực hiện năm 2025.

Trường hợp loại trừ khoản thu nhập bất thường phát sinh trong quý 4/2025 trị
giá 726 tỷ đồng, mức tăng trưởng tương ứng của doanh thu và lợi nhuận năm
nay sẽ lên tới 26% và 18%.

Ban lãnh đạo TCBS nhận định nền kinh tế thế giới năm 2026 dự kiến đối mặt với
nhiều yếu tố bất định, bao gồm phân mảnh địa chính trị, căng thẳng thương
mại, xung đột quân sự Mỹ–Iran, áp lực nợ công và biến động hệ thống tài chính
– tiền tệ. Tăng trưởng GDP toàn cầu được dự báo ở mức thận trọng, chịu tác
động từ áp lực lạm phát, chi phí năng lượng và logistics tăng cao.
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Trong bối cảnh này, nền kinh tế Việt Nam tiếp tục chuyển đổi theo hướng tăng
trưởng chất lượng và bền vững, dựa trên nền tảng chính trị ổn định, chính sách
tiền tệ linh hoạt và các động lực nội tại được phát huy hiệu quả.

Tuy nhiên, Việt Nam vẫn phải đối mặt với những thách thức từ biến động toàn
cầu. Nhập khẩu, đặc biệt là nguyên vật liệu và xăng dầu, duy trì ở mức cao do
nhu cầu sản xuất phục hồi và áp lực giá dầu tăng từ căng thẳng Trung Đông, có
thể khiến thặng dư thương mại thu hẹp, tạo áp lực lên tỷ giá USD/VND và cán
cân thương mại. Lạm phát (CPI) dự báo tăng nhanh gây áp lực lên mặt bằng lãi
suất huy động và cho vay.

Theo TCBS, thị trường chứng khoán Việt Nam được kỳ vọng hưởng lợi từ việc
nâng hạng chính thức vào tháng 9/2026, cùng với hạ tầng kỹ thuật, khung pháp
lý và sản phẩm mới sẽ là nền tảng cho tăng trưởng bền vững.

Trên cơ sở đó, kế hoạch kinh doanh 2026 của TCBS được xây dựng dựa trên
đánh giá toàn diện các yếu tố thuận lợi và rủi ro, đồng thời tích hợp các phương
án linh hoạt để nhanh chóng nắm bắt cơ hội khi môi trường kinh doanh thay
đổi.

Về kế hoạch tăng vốn, HĐQT TCBS dự kiến trình cổ đông thông qua hai phương
án gồm chia cổ tức bằng cổ phiếu cho năm 2024 và triển khai chương trình
ESOP 2026.

Cụ thể, với phương án trả cổ tức bằng cổ phiếu, Techcom Securities dự kiến
phân phối thêm 462 triệu cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu, tương ứng tỷ lệ 20%,
tức cổ đông sở hữu 5 cổ phiếu sẽ nhận thêm 1 cổ phiếu mới. Sau đợt này, vốn
điều lệ của công ty dự kiến tăng thêm 4.623 tỷ đồng, lên 27.739 tỷ đồng.
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Nguồn thực hiện được lấy từ lợi nhuận sau thuế chưa phân phối theo BCTC kiểm
toán năm 2024. Thời gian hoàn tất dự kiến trước ngày 30/6/2026 hoặc đến khi
TCBS hoàn tất đầy đủ các thủ tục theo quy định.

Đối với chương trình ESOP 2026, công ty dự kiến chào bán 556.000 cổ phiếu,
tương ứng tỷ lệ 0,024%, với giá 10.000 đồng/cp. Vốn điều lệ có thể tăng thêm
5,6 tỷ đồng nếu hoàn tất phương án này. Thời gian thực hiện dự kiến trong quý
2 và quý 3/2026. Số cổ phiếu ESOP này sẽ bị hạn chế chuyển nhượng trong
vòng 1 năm.

Trước đó, TCBS ghi nhận kết quả kinh doanh 2025 tăng trưởng ấn tượng với
tổng doanh thu đạt 11.217 tỷ đồng, tăng 47% so với năm trước và vượt 20% kế
hoạch. Lợi nhuận trước thuế đạt 7.109 tỷ đồng, tăng 48% và hoàn thành 123%
mục tiêu đề ra. Đây cũng là năm thứ 7 liên tiếp CTCK này đạt lợi nhuận cao
nhất ngành. Biên lợi nhuận tiếp tục duy trì ở mức cao, với biên lợi nhuận ròng
đạt 50,7%.

Hiệu quả sinh lời cải thiện rõ rệt khi ROE đạt 16,7% và ROA đạt 8,4%, đồng thời
chi phí được kiểm soát chặt chẽ với tỷ lệ CIR ở mức thấp 13,7%. Quy mô tài sản
tăng mạnh lên 80.632 tỷ đồng (+51%), trong khi dư nợ cho vay ký quỹ và ứng
trước đạt gần 43.860 tỷ đồng (+69%), tiếp tục giữ vị thế dẫn đầu thị trường.

Đáng chú ý, vốn chủ sở hữu tăng lên 44.100 tỷ đồng (+68%), kéo theo tỷ lệ an
toàn vốn (CAR) đạt tới 490%, tạo nền tảng tài chính vững chắc cho chiến lược
tăng trưởng dài hạn.

Thu Trang

TCBS đặt mục tiêu lợi nhuận hơn 7.500 tỷ, vốn điều lệ tiến sát 28.000 tỷ đồng
https://thuonghieucongluan.com.vn/tcbs-dat-muc-tieu-loi-nhuan-hon-7-500-ty-von-dieu-le-tien-sat-28-000-ty-dong-
a312370.html


