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Quý I/2026, Công ty Cổ phần Chứng khoán Kỹ Thương (TCBS) ghi nhận lợi
nhuận sau thuế hơn 1.147 tỷ đồng, tăng 13% so với cùng kỳ. Động lực tăng
trưởng tiếp tục đến từ hoạt động cho vay ký quỹ khi dư nợ lập kỷ lục mới, đóng
góp lớn trong cơ cấu doanh thu.

Margin dẫn dắt tăng trưởng, dư nợ lập đỉnh mới

Báo cáo tài chính quý I cho thấy, TCBS duy trì đà tăng trưởng tích cực với tổng
doanh thu đạt 2.783 tỷ đồng, tăng 37% so với cùng kỳ. Trong đó, hoạt động cho
vay ký quỹ tiếp tục giữ vai trò chủ lực khi mang về 1.228 tỷ đồng, chiếm 44%
tổng doanh thu và tăng tới 68%.

Thu nhập từ cho vay và ứng trước tiền bán đạt hơn 1.200 tỷ đồng, tương đương
hơn một nửa tổng thu nhập thuần. Động lực chính đến từ việc công ty đẩy
mạnh quy mô dư nợ, đưa tổng cho vay vượt mốc 44.700 tỷ đồng, mức cao nhất
từ trước đến nay.
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nhận lợi nhuận sau thuế hơn 1.147 tỷ đồng

So với đầu năm 2025, quy mô cho vay đã tăng gần 19.000 tỷ đồng. Đáng chú ý,
quy mô này hiện tiệm cận, thậm chí vượt danh mục tín dụng của nhiều ngân
hàng quy mô nhỏ. Tuy vậy, tỷ lệ dư nợ trên vốn chủ sở hữu vẫn ở mức 98%,
thấp hơn nhiều so với trần quy định, cho thấy dư địa mở rộng còn lớn.

Song song, TCBS triển khai các gói vay ưu đãi với lãi suất từ 7,89%/năm nhằm
thu hút khách hàng mới, tiếp tục củng cố vị thế trong mảng margin.

Trái phiếu, môi giới và công nghệ tạo thế cân bằng tăng trưởng

Bên cạnh margin, mảng ngân hàng đầu tư, đặc biệt là bảo lãnh và đại lý phát
hành đóng góp hơn 480 tỷ đồng doanh thu, tăng hơn 30%. Công ty thu xếp
phát hành khoảng 28.000 tỷ đồng trái phiếu doanh nghiệp, chiếm tới 86% thị
phần (không bao gồm trái phiếu ngân hàng).

Hoạt động môi giới ghi nhận sự bứt phá với doanh thu đạt 266 tỷ đồng, tăng
75%, giúp TCBS giữ vị trí thứ 3 về thị phần trên sàn HoSE với tỷ lệ 8,85%.

Ngược lại, mảng tự doanh suy giảm khi lãi thuần đạt gần 320 tỷ đồng, giảm
36%. Danh mục tài sản tài chính đạt hơn 32.300 tỷ đồng, chủ yếu là trái phiếu
doanh nghiệp chưa niêm yết với giá trị trên 27.000 tỷ đồng.

Tính đến cuối quý I, tổng tài sản của TCBS đạt 88.665 tỷ đồng, tăng hơn 8.000
tỷ đồng so với đầu năm. Lợi nhuận trước thuế đạt 1.458 tỷ đồng, tăng 11%
nhưng là mức thấp nhất trong 4 quý gần đây.

Theo kế hoạch năm 2026, công ty đặt mục tiêu lợi nhuận trước thuế 7.535 tỷ
đồng. Như vậy, sau quý đầu năm, doanh nghiệp đã hoàn thành khoảng 19% kế
hoạch.

Đáng chú ý, TCBS tiếp tục đẩy mạnh chuyển đổi số với hơn 53.700 tài khoản
mở mới, tăng mạnh so với cùng kỳ. Các nền tảng như iConnect, Fundmart cùng
việc ứng dụng AI và công cụ giao dịch chuyên sâu đang góp phần mở rộng hệ
sinh thái tài chính và gia tăng trải nghiệm cho nhà đầu tư.
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