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Trong béi canh thi truong ching khoan Viét Nam lién tuc thiét 1ap dinh méi, SGI
Capital dua ra canh bdo vé su hung phan cla dong tién ndi va nhan manh tam
quan trong cla viéc lua chon cd phi€u mot cach ky ludng va quan tri rdi ro chat
ché.

Theo bdo cdo mdi nhat ciia The Ballad Fund do SGI Capital quan ly, mac du VN-
Index d& vugt qua cac méc 1.500 va 1.600 diém, nhung dong vén ngoai van
duy tri xu huéng ban rong. Pa ban nay dién ra khéng chi ¢ Viét Nam ma con tai
hau hét cac thi trudng chiing khoadn chau A, cho thay su than trong cGa nha dau
tu nudc ngoai.

Trai ngugc vaéi su rut rong cta khéi ngoai, thi truong dang chiing kién su blung
né cla dong tién ndi. Thanh khoan tang vot I&én 2 ty USD/phién, mo6t phan nha
niém tin manh mé vao chu ky tang truéng GDP 8-10%/nam, chinh sach lai suat
thap va day manh dau tu cbng.




SGI Capital: Than trong Iua chon ¢6 phi€u va quan tri rdi ro trudc con
séng hung phan clGa nha dau tu ndi (Anh: internet)

SGI Capital nhan dinh: "Sc hut clda thi truong ching khodn gan day dang héap
dan ca dong tién tur nhiéu kénh dau tu khac nhu bat dong san va tién sé chuyén
qua."

Tuy nhién, su hung phan nay cling di kém rdi ro. Mc do si dung margin (don
bady) da tang vuogt dinh nam 2022, trong khi s6 du tién mat cla nha dau tu tang
cham lai, chi du cho 1-2 phién giao dich so véGi 2-4 phién cla vlung dinh cl. Diéu
nay cho thay dong tién dang tap trung vao céc c6 phi€u "néng", cé muic tang
manh 45% chi trong bén thang, day dinh gia 1én mdc trung binh 10 nam.

SGI Capital khuyén nghi, khi nhiéu tin tot da phan anh vao gia, "lva chon cé
phi€u ky ludng va qudn tri rdi ro can dugc dua |[én mdc uu tién cao hon."

Bén canh rui ro tr dong tién noi, thi truong con déi mat véi ap luc vi mo tu 1ai
suat va ty gid. Tin dung tang truéng néng 18-20% trong bay thdng dau nam da
gay ap luc 1én thanh khodn, khién lai suat lién ngan hang tang va duy tri & muc
cao. SGI Capital du bdo ap luc nay sé ti€p tuc gia tang trong cac thang cudi
nam, c6 thé budéc Ngan hang Nha nudc (NHNN) phai can nhac diéu chinh 1ai
suat huy dong dé dam bao nguon von.



Dac biét, viéc VND ti€p tuc mat giad so véi USD, du USD Index dang & vung thap,
la mot diém dang lo ngai. Néu ty gid tiép tuc chiu ap luc, NHNN cé thé phai
chuyén trong tam tu chinh sach tién té néi Iong sang 6n dinh ty gia. Diéu nay cé
thé dan dén viéc s dung céc cong cu nhu tédng 1ai suat va thu hep thanh
khoan, tac dong truc ti€p dén thi truong.

SGI Capital két luan: "Duy tri mat bang [ai suat qua thap kéo dai sé dan tdi tin
dung bung né vuot qua kha nang huy dong gay anh hudng thanh khoan va tao
sirc ép ngugc lén lai suat."

Phan tich ctia SGI Capital dua ra 10i canh bdo kip thai cho nha dau tu, nhiing
nguoi dang cudn vao con sot cla thi truong. Can cé su than trong va chién lugc
ré rang dé bao vé thanh qua dau tu trudc nhitng bién dong khé ludong cda vi mo.
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