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Báo cáo của VFS nhận định, VN-Index chớm vượt ngưỡng 1.300 điểm với sự khởi
sắc của thanh khoản nhờ sự giải tỏa của tâm lý giao dịch cũng như sự đồng
thuận của các nhóm ngành để ngỏ khả năng tiếp diễn xu hướng tăng ngắn hạn.

Công ty CP Chứng Khoán Nhất Việt (VFS) vừa đưa ra báo cáo thị trường chứng
khoán Việt Nam mới nhất và dự báo kịch bản thị trường chứng khoán trong
tháng Ba.

Về diễn biến chỉ số, theo VFS, tháng Hai vừa qua là một tháng đầy tích cực của
VN-Index khi diễn biến chủ đạo là tăng điểm. Chốt tháng, VN-Index tăng 40,32
điểm (+3,19%). VN-Index lần thứ 7 chạm đến mốc 1.300 điểm.

Tuy nhiên lần này điểm tích cực là phe mua đã có sự chủ động và mạnh mẽ hơn so với
những lần trước, dù áp lực chốt lời là rất lớn nhưng phe mua hấp thụ đáng kể phe bán, giúp
chỉ số kết phiên tháng vẫn đóng cửa tại 1305.36 điểm. Đây là biên độ tăng lớn nhất của
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VN-Index tại ngưỡng 1.300 điểm kể từ đầu năm 2024 đến nay. Khối ngoài bán ròng mạnh,
nhưng dòng tiền nội đã trở thành động lực của thị trường.

Về thanh khoản, giá trị giao dịch trung bình 1 phiên đạt 14,3 nghìn tỷ, tăng 51% so
với tháng trước cho thấy tâm lý nhà đầu tư đã có sự cải thiện đáng kể và bớt
thận trọng, tuy nhiên lực bán vẫn là rất lớn. Nếu không thể vượt 1.300 điểm
một cách thuyết phục, VN-Index có thể cần một nhịp điều chỉnh ngắn hạn, với
các vùng hỗ trợ quan trọng quanh 1.270-1.280 điểm, để tiếp tục thu hút thêm
dòng tiền nhập cuộc.

Về diễn biến nhóm ngành, các nhóm cổ phiếu luân phiên tăng điểm, tạo ra sự
đồng thuận trong tổng thể cả tháng. Nhóm cổ phiếu tài chính bao gồm ngân
hàng, chứng khoán đóng vai trò quan trọng đối với đà tăng của thị trường, tiêu
biểu là CTG (+9,21%), TCB (+6,06%)… Bên cạnh đó, nhóm thép bao gồm HPG,
HSG, NKG cũng tăng mạnh trước thông tin áp thuế chống bán phá giá đối với
các sản phẩm thép Trung Quốc.

Ở chiều ngược lại, nhóm Công nghệ thông tin và nhóm Bán lẻ là 2 nhóm giảm
điểm, trong đó FPT giảm 7,89% do áp lực bán mạnh từ khối ngoại.

Trước thực tế đó, chứng khoán VFS đưa ra khuyến nghị, VN-Index đang biến
động giằng co mạnh giữa phe mua và bán, đây là điều hợp lý tại vùng kháng cự
mạnh 1.300. Dòng tiền liên tục xoay tua giữa các nhóm ngành nên nhà đầu tư
hạn chế Fomo mua đuổi, đa dạng hóa danh mục các nhóm ngành Ngân hàng,
chứng khoán, thép... và theo dõi thị trường.
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Kịch bản thị trường được chứng khoán VFS dự báo như sau:  Kịch bản 1: VN-
Index tiếp tục đi ngang quanh 1.300 điểm với áp lực bán giảm dần. Khi đó, nhà
đầu tư có thể tận dụng các nhịp điều chỉnh lành mạnh để cơ cấu lại danh mục
hoặc gia tăng tỷ trọng cổ phiếu.

Kịch bản 2: VN-Index tăng lên 1.330 điểm. Nhà đầu tư tiếp tục nắm giữ danh
mục hiện tại, có thể gia tăng tỷ trọng các cổ phiếu có sẵn trong danh mục trong
các nhịp điều chỉnh của thị trường quanh ngưỡng 1300 điểm, hạn chế mua đuổi
trong các phiên tăng mạnh.
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