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Thanh tra Chính phủ vừa công bố Kết luận thanh tra số 276/KL-TTCP về việc
chấp hành chính sách pháp luật về phát hành trái phiếu doanh nghiệp riêng lẽ
và sử dụng nguồn tiền từ trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ. Trong đó, Công ty CP
Năng lượng Bắc Hà – đơn vị thành viên thuộc Tập đoàn Đầu tư I.P.A (Tập đoàn
IPA, HNX: IPA) bị xác định có nhiều vi phạm.

Thanh tra Chính phủ chỉ ra loạt sai phạm trái phiếu tại Năng lượng
Bắc Hà

Theo kết luận của Thanh tra Chính phủ, Năng lượng Bắc Hà đã dùng 100 tỷ
đồng từ mã trái phiếu BHBCH2124001 và 65,157 tỷ đồng từ mã BHBCH2124002
để cơ cấu lại khoản nợ tại Ngân hàng Phát triển Việt Nam (VDB). Việc này không
đúng với mục đích phát hành được nêu trong phương án là “tăng quy mô vốn
hoạt động để phục vụ cấu trúc nguồn vốn trung – dài hạn và bổ sung vốn cho
Dự án Nậm Phàng B”.

Ngoài ra, Năng lượng Bắc Hà chưa thực hiện đúng quy định về nội dung phương
án phát hành đối với bốn mã trái phiếu gồm BHBCH2124001, BHBCH2124002,
BHBCH2124003, BHBCH2124004. Các phương án này không nêu rõ chương
trình, dự án đầu tư hoặc hoạt động sản xuất – kinh doanh cụ thể cần bổ sung
vốn.
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Được biết, CTCP Năng lượng Bắc Hà được thành lập từ tháng 12/2007, có trụ sở
tại Lào Cai, hoạt động chính trong lĩnh vực sản xuất điện và là chủ đầu tư hai
nhà máy thủy điện Nậm Phàng A và Nậm Phàng B.

Tính đến 30/6/2025, Tập đoàn IPA nắm 89,79% lợi ích và 95,19% quyền biểu
quyết tại Năng lượng Bắc Hà. Ông Vũ Hiền – Chủ tịch HĐQT Tập đoàn IPA, đồng
thời giữ chức Chủ tịch HĐQT Năng lượng Bắc Hà.

Theo báo cáo tài chính bán niên 2025, Năng lượng Bắc Hà ghi nhận lợi nhuận
sau thuế 30,5 tỷ đồng, giảm 14,3% so với cùng kỳ 2024. Vốn chủ sở hữu đạt
494 tỷ đồng, trong khi tổng nợ phải trả là 551 tỷ đồng, giảm 25,6% so với đầu
năm; dư nợ trái phiếu ở mức 325 tỷ đồng.

Về huy động vốn, ngày 20/8/2025, công ty đã mua lại trước hạn toàn bộ 325 tỷ
đồng trái phiếu mã BHBCH2429001, đồng thời phát hành lô trái phiếu mới mã
BHB12501 có giá trị tương đương 325 tỷ đồng, kỳ hạn 5 năm, lãi suất 9,5%/năm
và không có tài sản bảo đảm.

Ở cấp tập đoàn, cuối tháng 9/2025, HĐQT Tập đoàn IPA đã thông qua kế hoạch
chào bán riêng lẻ 50 triệu cổ phiếu, nhằm bổ sung nguồn vốn thanh toán gốc
và lãi trái phiếu mà IPA đã phát hành trước đó.
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