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Thé Giéi Di Péng va dinh gia cé phiéu MWG
06:24 08/09/2025

Nganh ban |é dang ching kién su bung né nhad chinh sach kich thich tiéu dung
va su tdi uu hda hoat dong néi tai cla cac doanh nghiép. C6 phi€u MWG cua
Cong ty c6 phan Dau tu Thé Gigi Di Déng (MWG) néi Ién nhu mét luya chon hap
dan cho nha dau tu, véi su két hop gilta nén tang tang trudng viing chac, két
qud kinh doanh an tugng va chién lugc dai han day tiém nang.

La mét trong nhitng "ngudi khéng 16" ban lé tai Viét Nam, MWG sé hitu hé sinh
thai da dang bao gom chudi Thé Gigi Di Dong (TGDD), Dién May Xanh (PMX),
Bach Héa Xanh (BHX), cung cdc mang phu nhu Erablue tai Indonesia, An Khang
va Avakids. Sau giai doan khé khan do anh hudng cua dich bénh va canh tranh
gay gat, MWG budc vao chu ky tang truéng mdi, véi céc chi sé tai chinh cho
thay su phuc hoi manh mé va kha nang sinh [6i bén ving.
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Nhirng manh ghép t6i uu hda: Thoi diém dinh gia lai c6 phi€éu MWG
cla Thé Gidi Di Pong (Anh: internet)
Két qua kinh doanh 6 thdng dau nam 2025 cia MWG da vuot ky vong, khang

dinh vi thé dan dau trong nganh. Doanh nghiép ghi nhan doanh thu thuan dat
73.755 ty dong, tang 12% so véi cung ky nam 2024, va Igi nhuan sau thué vot



lén 3.205 ty dong, tang truéng an tugng 54%. Riéng quy 11/2025, doanh thu dat
hon 37.300 ty dong - muc cao nhat lich st, binh quan méi ngay thu vé hon 400
ty déng, trong khi lgi nhuan sau thué dat ky luc 1.658 ty dong, tang 41% so Vi
quy 11/2024. Nhiing con s6 nay khéng chi phdn anh su phuc héi clia nhu cau tiéu
dung ma con chiing té hiéu qua toi uvu hda chi phi va van hanh cia MWG, Vi
bién lgi nhuan godp cai thién nho kiém soat tét chubi cung Ung va giam chi phi
logistics.

Su hoi phuc lan téa déu dén cac chubi kinh doanh chu luc. Tai TGDD va BDMX -
chiém ty trong I6n nhat trong doanh thu - doanh thu quy Il tang lan lugt 23% va
4,3% so véi cung ky, du so lugng cltra hang dugc tinh gon dé tap trung vao hiéu
qua. Doanh thu binh quén trén méi clra hang tang 10,1%, nho chién lugc tap
trung vao san pham cao cap nhu iPhone, nogi MWG dang nam gilt khodng 50%
thi phan tai Viét Nam. Pang chi y, mang tiéu dung nhanh BHX tré thanh "ngobi
sao sang" véi doanh thu tang 12,5% va Igi nhuan quy Il dat 182 ty déng, gap 8
lan quy |, ddnh dau lan dau tién chubi nay sinh 16i bén viing ngay ca khi mé
rong nhanh chéng.

Cac mang phu cling gép phan tich cuc: Erablue tai Indonesia tang truéng doanh
thu 70%, An Khang giam 16 dang ké nho téi uu hdéa danh muc san pham duoc
pham, trong khi Avakids duy tri Igi nhuan 6n dinh t&r sdn phdm danh cho tré em.
Toan bd hé sinh thai cia MWG gi¢ day khong con phu thudc vao mét mang duy
nhat, ma d& hinh thanh sy can bang, gidp giam rui ro va tang kha nang chéng
chiu véi bién dong thi trudng.




Vi md thuén Igi dang la dong luc quan trong thidc day tang truédng cia MWG.
Chinh phu da ban hanh Nghi dinh 174/2025/ND-CP, gidam 2% thué gia tri gia
tang (VAT) tir 10% xudng con 8% doi véi hang hda dién t& va mot s6 dich vu tur
ngay 1/7/2025 dén hét 31/12/2026, nham kich thich tiéu dung ndi dia. Chinh
sach nay truc ti€p hé trg cdc nganh hang thé manh cida MWG nhu dién thoai di
dong, may tinh va thiét bi dién gia dung. Ngoai ra, tir ngay 1/1/2026, Luat Thué
tiéu thu dac biét (sta d6i) sé mién thué cho may diéu hoa cé cong suat dudi
24.000 BTU (thuong dung cho hd gia dinh) va trén 90.000 BTU (dung cbng
nghiép), trong khi dp thué cho phan khic 24.000-90.000 BTU sé thic day nhu
cau thay méi va mua sam thiét bi tiét kiém nang lugng, mang lai lgi ich cho
DMX.

Thi trudng cling mé ra du dia 16n nho chu ky thay méi dién thoai di dong dang
tang cao, dac biét véi sy ra mat loat san pham mdéi tir Apple vao nira cubi nam
2025, von chiém ty trong quan trong trong doanh thu ctia TGDD.

Vé mé rong, BHX dang dan dat chién lugc tang truéng "chat lugng" clia MWG.
Trong 6 thdng dau nam, chudi nay md thém 414 cla hang, vugt ké hoach ban
dau, véi hon mot ntra tap trung tai mién Trung. Muc tiéu nam 2025 la nang tong
s6 clra hang |1én 600, va tham vong xa hon la md& khoang 1.000 ctra hang moi
nam, déng thai ti€én quan vao mién Bac tir nam 2026. Khac véi giai doan thir
nghiém trudgc day dan dén 16 10y ké gan 7.000 ty dong, BHX nay da tim dugc
"cong thdc vang" van hanh, véi lgi nhuan du kién vuot 600 ty dong nam 2025,



chirng minh kha nang sinh 16i ngay ca khi mé rong quy moé Ién.

Mot trong nhitng dong luc then choét la ké hoach von va téi cau trdc ciia MWG.
Doanh nghiép du kién IPO riéng Ié cho cac chubi chinh trong vong 5-10 nam téi:
BHX du ki€n niém yét vao nam 2028 sau khi x6a 16 Ily k&, trong khi Thé Giéi Di
Pong va Dién May Xanh sé IPO vao nam 2030, tré thanh cac thuc thé doc lap.
Néu thanh c6ng, IPO BHX c6 thé tréd thanh moét trong nhitng thuong vu 16n nhat
thap ky, bién mang ting bi coi la "ganh nang" thanh nguén von khéng 16, gidp
MWG dau tu vao cong nghé sé hdéa va mé rong quoc té.

Bén canh dé, ké hoach mua lai 10 triéu c6 phi€u quy (khoang 0,68% lugng luu
hanh) tir thdng 10/2025 véi gia toi da 100.000 dong/c6 phiéu - cao hon dang ké
so vaGi thi gid hién tai khong chi hé trg gid c6 phi€u ma con thé hién niém tin
manh mé tu ban 1&nh dao vao trién vong tuong lai.

VGi su két hop gilra két qua kinh doanh virng chac, chinh sich hé trg tir nha

nudc va cac chién lugc mé rong thong minh, MWG dang dinh vi minh nhu mét
"diém sang" trén thi truong ching khoan Viét Nam.
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