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Cac chuyén gia cho rang, thi truong chiing khodn nhin chung van sé la mét
kénh dau tu hdp dan, nhat la véi cadc nha dau tu cd nhan va dong von tir cac
nha dau tu ndi van cé su tang trudng nhat dinh trong nam 2022.

Pa tang tich cuc nam 2021

Theo s6 liéu Bdo cdo phan tich Trién vong 2022 cta Cong ty TNHH Chiing khoan
Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS), VN Index da duy tri da tang
tich cuc trong nam 2021 va chinh thic vugt moc 1.500 diém vao ngay
25/11/2021, mac du trdi qua hai lan séng dich Covid-19 nghiém trong tai thaoi
diém cudi thang 01/2021 va thang 05/2021. Nhin chung, dong tién van lién tuc
d6 vao thi truong, cho thay nha dau tu van cé niém tin nhat dinh vao trién vong
thi trudng ching khodn Viét Nam véi ky vong dich bénh sé dugc khong ché va
kinh té€ dan hoéi phuc sau do.

Hé théng giao dich méi cia HSX chinh thic dugc dua vao van hanh ké tir dau
thang 7/2021 da gilp gidi téa nat that vé thanh khodn trong giai doan trudc dé
va khién cho thanh khoan trung binh mi phién trén HSX gia tang déu dan ca
vé gia tri va khoi lugng giao dich. Tinh téi ngay 25/11/2021, khoi luogng giao dich
trung binh madi phién dat 972,04 triéu c6 phi€u/phién, tang truéng hon 126% so
véi binh quan nam 2020. Gié tri giao dich binh quan moi phién ciing tang gap
hon 3,5 lan so véi nam 2020 va dat 25.745,91 ty VND.

Theo xu hudng tang cta chi s6 VN Index, hau hét cac c6 phi€éu déu ghi nhan
murc tang gid so vai thoi di€ém dau nam nay. Pong gép nhiéu nhat vao muc tang
chung cua chi sé la cac c6 phi€u HPG, VPB, NVL, MSN, TCB. Nguoc lai, VNM,
SAB, BID, HNG ghi nhan xu huéng di xuéng va déng gép nhiéu nhat & chiéu
gidm diém cda VN Index, du muc giam ciing khéng 14n.

Trong nam 2021, khéi ngoai duy tri xu huéng ban rong chu dao, véi téng gia
ban rong trén ca 3 san dat 54.928 ty dong trén ca 3 san, tang gap 3,6 lan so Vi
tong khai lugng ban rong ctia nha dau tu nudc ngoai trong nam 2020. Trung



binh moi tuan, khéi ngoai ban rong 1.144 ty déng. Khéi ngoai chi mua rong
trong thang 4 va thang 7, tuong Ung vai thoi diém VN Index vugt cac moc 1.200
va 1.400 diém. CG phiéu HPG bi khéi ngoai ban manh nhat véi hon 17 triéu co
phiéu, xép sau dé Ian lugt 1a cdc ma VPB, VNM, VIC va CTG. O chiéu nguoc lai,
c6 phiéu STB dugc mua rong manh nhéat véi hon 4 triéu c6 phiéu, theo sau dé la
VHM, MWG va PLX. Ngoai ra, ching chi quy ETF FUEVFVND ciling dugc mua hon
3,5 triéu chiing chi quy.

Két thic thang 11, chi s6 VN30 déng clra @ mic 1.537,59 diém, tang 43% ké tur
dau nam 2021. Chi s6 VN30 tang manh trong giai doan tUr thang 2 cho tdi thang
7 véi mic tang 53%, sau dé tich 10y trong vung 1.450 - 1.500 diém. Nhip tang
ti€p theo bat dau tir thang 8 cho tdi hién tai, thanh khodn suy yéu hon khi dong
tién c6 xu huéng chay vé nhém cé phiéu mid-cap nam ngoai danh muc VN30.
Gia tri giao dich trung binh méi phién dat 10.200 ty dong, tang gap 3 lan so Vdi
nam 2020.

O mot khia canh khac, xét dén hét thdng 11 ndm 2021 thi khéi ngoai ban rong
cac c6 phiéu trong nhém VN30 véi gid tri 1én dén 44.960 ty dong. Trong do,
tuan tur 24 dén 28 thang 5 ghi nhan gia tri ban rong ky luc la 5.883 ty déng. Tuy
nhién dang cha y la trong thadng 7 va tuan dau thang 8, khoi ngoai mua rong
manh trai ngugc véi xu hudng chung trong suét nam 2021, véi téng gia tri mua
rong dat 7.616 ty dong.

Thi truong ching khoan phai sinh ghi nhan sy tang truéng tot trong nam 2021.
Doi vai thi truong giao dich hgp dong tuong lai VN30, gia tri giao dich trung binh
moi phién nam 2021 dat 26.553 ty déng, tang 106% so véi nam 2020. Thanh
khodn thi truong giao dich hop dong tuong lai tang manh nhat trong giai doan
tlr thadng 6 téi dau thang 8, rai vao nhip diéu chinh cta chi s6 VN30 tir mic dinh
lich s 1.560 diém vé dudi mic 1.400 diém va tich Ily trong 2 thang.

Thanh khodn thi trudng chiing quyén ti€p tuc nd rd trong nam 2021. Cu thé, gia
tri giao dich trung binh méi phién da tang Ién muc 74,4 ty dong, cao gap 3,5 lan
so véi ndm 2020. G thoi diém hién tai, s6 lugng ma ching quyén dang dugc
giao dich dat 64 mé trén 16 c6 phiéu co sa.




Thi truong ching khoan phai sinh ghi nhan su tang truéng tot trong
ndm 2021. (Anh minh hoa).

Khéi ddng c6 may tang truéng

Dua trén udc tinh ctia Céng ty CP Chirng khodn VNDirect (VNDirect), lgi nhuan
cla cac cong ty niém yét trén ba san (HOSE, HNX, UPCOM) tang 15,8% so vdi
cung ky trong quy 3/2021, thap hon so véi mic tang cta quy 1/2021 va quy
2/2021, lan luot la 92,0% so vai cung ky va 72,3% so véi cung ky. Tuy nhién,
muc tang trudng Igi nhuén cla quy 3/2021 van khién cac chuyén gia phan tich
cla VNDirect hét sirc an tugng trong boi canh GDP quy 3/21 clda Viét Nam suy
gidm 6,2% do that chat gidn cach xa hdi. Téng Igi nhuan thj tuong 9 thadng dau
nam 2021 tang manh 53,4% so véi cung ky.

VNDirect ky vong Igi nhuan cta mét sé linh vuc, tiéu bi€u nhu ban 1é, thuc
pham & do6 udng va ngan hang, sé phuc héi manh mé trong quy 4/2021 trong
khi tang trudng lgi nhuan cda dau khi va bat déng san van duy tri kha quan. Do
dé, cac chuyén gia cta VNDirect nang du phdng tang truéng EPS nam 2021 cua
cac cbng ty niém yét trén HOSE 1én 39%, tir muic du bdo trudc dé la 26% so véi
cung ky.

Trong nam 2022, VNDirect ky vong tang truédng EPS cUa cac cong ty niém yét
trén HOSE sé tiép tuc duy tri & mic cao 23%. MOt s6 nganh du kié€n ¢ su cai
thién manh mé vé tang trudng lgi nhuan, bao gom hang hdéa céng nghiép va
dich vu, ban Ié va bat dong san trong khi tang truéng lgi nhuan cta dau khi,
tién ich c6ng cdng va cong nghé van duy tri & mdc cao.

Doi v6i nam 2023, VNDirect du bdo tang trudng EPS cla cac céng ty niém yét
trén HOSE la 19%, van cao han muc tang trudng binh quan 12%/nam trong giai



doan 2017 - 2020.

VNDirect cho rang thanh khodan trén thi trudng ching khoan Viét Nam c6 thé
tang 10 - 15% so véi cung ky vao nam 2022, do dugc thic ddy bdi cac chat xdc
tac.

Do la viéc dong tién clia nha dau tu cd nhan trong nudc cé thé tiép tuc chdy vao
thi truong ching khodn trong bdi canh 1ai suat huy dong van dang & vung thap
lich si. Trong b6i cdnh 1ai suat huy dong thap, nha dau dau tu ca nhan sé tiép
tuc chuyén hudng sang cac kénh dau tu khac cé lgi suat cao hon, tiéu biéu la
dau tu chidng khoan.

Bén canh dé, mét s6 tén tuGi dang chd y nhu Cong ty Cé phan Bach Hba Xanh,
Bamboo Airways, Ton Péng A cé k& hoach niém yét trén thj trudng chiing khodn
Viét Nam trong thoi gian téi, gép phan ma rong quy moé thi truong chiing khoan.

Ngoai ra, cac tinh nang mdi du kién sé dugc trién khai néu hé théng giao dich
chimng khodn méi (KRX) chinh thirc di vao hoat déng trong ntta dau nam 2022
nhu mua ban chiing khodn cung phién, ban ching khoan cho vé. Hé théng giao
dich mai cling gilp giai quyét diém nghén vé ty 1&é ky quy giao dich bang tién
mat, tir dé c6 thé thidc day dong von nudc ngoai tré lai Viét Nam.

Dang chu y, TTCK Viét Nam c6 co hdi dugc thdng bao nang hang Ién Thi trudng
mai nGi th& cap FTSE trong dot danh gid phan loai thi truong hang nam vao
thdng 9 nam 2022 néu hé thong giao dich chiing khodn méi (KRX) chinh thic di
vao hoat déng trong ntta dau nam 2022.

Tai thoi diém ngay 06/12/2021, theo d{t liéu cla Bloomberg, VN-Index dang
giao dich @ muc P/E trugt 12 thang la 16,7 1an, thap hon mét chat so véi mic
P/E h6i dau nam 2021 ¢ mdc 17,3 lan. VNDirect du bdo tang trudng lgi nhuan
cla cac doanh nghiép niém yét trén HOSE trong nam 22/23 ¢ mic 23%/19% so
v@i cung ky nho sy phuc h6i manh mé cta cac nganh xuéat khau, dau khi va bat
dong san. Chung toi cho rang dinh giad thi trudng van dang & mdc hap dan vai
P/E du phdéng 2022 va 2023 lan lugt @ mdc la 13,4 lan va 11,5 1an (thap hon P/E
trung binh 3 nam gan nhat la 16,1 1an).

Céc chuyén gia ctia VNDirect dua ra du doan, VN-Index dat 1.700 - 1.750 diém
trong nam 2022, dua trén cac gid dinh rang P/E ctia VN-Index vao khoang 16,0-
16,5 lan vao cu6i nam 2022, Igi nhuan rong cla cac doanh nghiép trén HOSE sé
tang trudng 23% va ty suat lgi tic ¢6 phan cia VN-Index nam 2022 & murc
1,4%.
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