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Thi truong ching khoan 2026: “Chu ky tang
truéng moai - co hoi tir phan héa va chat luong
tang truéng”
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Chiéu 28/5, Cong ty ching khoan Nhat Viét (VFS) da té chic héi thdo véi cha dé
“Chu ky tang truéng méi - Co hdi tir phan hdéa va chat lugng tang truéng”, mang
lai nhiéu thong tin gid tri va géc nhin chuyén sau vé su tang truédng cla nén
kinh té€, tir d6 gilp nha dau tu tham khao nhitng co héi dau tu hap dan trong baoi
canh thj truong phan héa ro rét.

Co hdi va rui ro song hanh

Nam 2026 dugc danh gia la giai doan nén kinh té toan cau tié€p tuc doi mat vai
nhiéu bién sbé khé ludng khi cadc xung dot dia chinh tri kéo dai, xu hudng bao ho
thuong mai gia tang, cung véi nhirng radi ro lién quan dén chu ky 13i suat, ty gia
va dong von quoéc té. Nhitng bién ddng nay tao ap luc khéng nhé |én hoat dong
thuong mai, dau tu va tang truéng kinh té tai nhiéu quéc gia, trong dé cé Viét
Nam.

Nén kinh té Viét Nam dang diing trudc yéu cau phai nang cao sic chong chiu va
phat trién dua nhiéu hon vao ndi lyc théng qua hang loat chinh sach cai cach
manh mé&, dac biét la thic ddy khu vuc kinh té tu nhan, thdo g& cac diém nghén
phap ly va cdi thién moi truong dau tu kinh doanh. Thi trudng chiing khoan
cling phan anh ré dién bién nay khi trdi qua giai doan bién déng manh dau nam
trudc khi dong tién dan quay tré lai va tap trung nhiéu hon vao cac doanh
nghiép dau nganh, cé nén tang tai chinh viing chac, két qua kinh doanh tich cuc
va tiém nang tang trudng bén viing..

Tai hdi thdo, Tién sy Can Van Luc du bdo GDP nam 2026 cta Viét Nam c6 thé
dat muirc 9 - 9,2% trong kich ban co sd, van theo sat muc tiéu tang truéng GDP
binh quan giai doan 2026-2030 dat mic 10%/ndm nho chuyén dich mo hinh
phat trién tir chiéu réng sang chiéu sau dua trén nang suat cadc nhan to tong
hop (TFP). MUc tang trudng nay dugc danh gié la thanh céng trong boi cdnh nén
kinh té phai déi mat véi cac thach thic dia chinh tri I6n, dac biét la chién su tai




Iran c6 thé day gid dau Brent Ién ngudng 85-95 USD/thung, gay ap luc Ién chi
phi logistics va lam phat, cung rui ro tir cac chinh sach bao hé thuong mai va
thué quan méi tu My.

TS. CAn Vin Luc - Chuy¢n gia Kinh té treomg BIDV & Thanh vién H
Chinh sach Tai chinh — ti¢n t¢ Quoc gia

hao Chirng khoan 2026 dg,

TS. Can Van Luc - Chuyén gia Kinh té truéng va Giam doc vién dao
tao, nghién ctu BIDV

Bén canh do, Tién sy Luc du bdo lam phat Viét Nam du kién dao dong tu 4,2 -
4,7% va lai suat thé giéi nam 2026 cé xu hudng gidm cham do lo ngai lam phat
toan cau van neo cao, khién mat bang |ai suat tai Viét Nam c6 thé phai gilr
nguyén. P& hién thuc hda cadc muc tiéu, Chinh pht tap trung trién khai "bd ti&
tru cot" cdi cach bao gébm cac nghi quyét vé dét pha khoa hoc céng nghé, hoi
nhap quoc té, cai cach phéap luat va phat trién kinh té tu nhan, dong thoi day
manh kinh té sé (muc tiéu chiém 30% GDP vao 2030) va an ninh nang lugng.

Bén canh nhiing diém sang vé kinh té&, Tién si cling luu y nhitng rdi ro bén ngoai
c6 thé anh hudng dén tang trudng kinh té toan cau ciing nhu Viét Nam. Trong
dé, chién su Iran - Trung BDéng la moét trong nhitng van dé dugc quan tam nhat
tai hoi thao. Theo phan tich cta Tién si, viéc gid dau Brent tang manh c6 thé
tao ap luc 1én lam phat, ty gid va chi phi dau vao cla doanh nghiép, dong thoi
anh hudng dén toc d6 tang truédng xuat khau va thu hat FDI cda Viét Nam.

Tuy nhién, nén tadng kinh té vi mo6 cua Viét Nam hién tai da viing vang hon dang
k€ so véi cac giai doan khing hoang trudc day nho du dia chinh sach tai khéa
con tuong doi tich cuc, hé théng ngan hang duoc kiém soat chat ché hon va cac
hoat dong doi ngoai, hdi nhap qudc té tiép tuc dugc mad rong.




Danh gia vé thj truong chiing khoan Viét Nam, Tién si cho rang thj truong dang
budc vao giai doan téi dinh gid dua trén nén tdng tang trudng kinh té va cai
cach thé ché. Viéc ddy manh nang hang thi trudng, phat trié€n trung tam tai
chinh qudéc té tai TP.HCM va Da Nang, cung qua trinh chuyén déi sé trong linh
vuc tai chinh - chirng khoan dugc ky vong sé tao ra déng luc méi cho dong vén
trong va ngoai nudc.

Nhiéu nhém nganh dugc danh giad c6 tiém nang hudng lgi trong chu ky tang
truédng méi nhu dau tu coéng - ha tang, cong nghé, nang lugng, logistics, ngan
hang, dich vu tai chinh va cac doanh nghiép gan véi xu huéng chuyén déi xanh
va Al. Tuy vay, thi trudng van c6 thé xuat hién cac nhip bién ddng manh truéc
nhing yéu to khé ludng tir bén ngoai nhu chién tranh thuong mai, bién déng gia
dau hay xu hudng lai suat toan cau.

Doi véi doanh nghiép, Tién si khuyén nghi can chi déng nang cao nang luc
quan tri rdi ro, da dang héa thi truong va chubi cung (ng, déng thoi ddy manh
ing dung cong nghé, chuyén déi s6 va ESG dé nang cao sic canh tranh trong
bdi cAdnh méi.

DPoi véi nha dau tu, giai doan 2026-2027 dugc danh gia la co hoi I16n song hanh
cung nhitng bién dong manh hon cua thi truong. Nha dau tu can uu tién chién
lugc dau tu dai han, luya chon doanh nghiép c6 nén tang tai chinh lanh manh,
hudng lgi tUr xu hudng tang truédng mdi va cé kha nang thich ng tot véi moi
truong kinh té bién dong.

Cac nhém nganh tri€n vong

Trong bdi canh vi moé déi mat véi nhiéu thach thidc, 6ng Nguyén Minh Hoang
danh gia thi truong chiing khoan mac du héi phuc manh mé khoang 21,1% tur
muc ddy 1.590 diém thiét |ap vao cudi thang 3/2026, tuy nhién trang thai nay
c6 su phan hda ré rét khi dong tién cha yéu tap trung dan dat bdi nhém cé
phi€u vén héa Ién. Cu thé, nhdm VN30 chiém ty trong giao dich I1én nhat
(56,5%), tap trung vao cac ma dau nganh nhu VIC, VHM, HPG, FPT - nhiing
doanh nghiép dugc huéng lgi truc tiép tir cadc chinh sach thdo g& vuéng mac
phap ly va ho trg kinh té tu nhan. Trién vong thi truong thoi gian tdi ti€p tuc
dugc hd trg viing chac bai 16 trinh trién khai cac chinh sach vi mé, véi trong tam
la muc tiéu tang trudng tin dung 15% (tuong duong khoang 2,76 triéu ty dong)
déng vai tro dong luc quan trong nhat. Dong von tin dung nay dugc dinh hudng
tap trung uu tién vao cac tap doan dau tau kinh té, linh vuc sdn xuét va cac du
an ha tang chién lugc dé tao hiéu Ung lan téa, két hgp cung ké hoach giai ngan
dau tu cong hon 1 triéu ty dong va ky vong thu hat 5-6 ty USD tur 16 trinh nang
hang thi truong dé thic ddy VN-Index tang truéng bén viing.




VF'S CHUNG KHOAN NHAT VIET

CO HOI TU PHAN HOA
& CHAT LUONG TANG TRUONG
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Ong Nguyén Minh Hoang - Gidm déc phong Phan tich Cong ty C6
phan Ching khoan Nhat Viét (VFS)

Theo gdc nhin vé sé liéu hoat ddéng kinh doanh, ba D6 Hong Van danh gia chat
lugng tang trudng 1gi nhuén sé trd thanh dong luc dan dat chinh thay vi sy ma
rong dinh gia khi thi trudng budc sang pha “Tang trudng”. Lgi nhuan toan thi
trudng quy 1/2026 duy tri da tang trudng cao dat +38,4% YoY, nhung mang
tinh tap trung cao vao moét s6 it doanh nghiép 16n.

Tuy nhién, trién vong cd nam 2026 du ki€n sé gidm toc manh véi ké hoach tang
truéng loi nhuan sau thué chi dat khodng 14,1% va chi tap trung tang trudng
manh & nhédm c¢6 phi€u dau nganh do béi cdnh vi md con nhiéu thach thic. Diéu
nay khién muc dinh gid du phéng chua thuc sy hap dan trén dién rong, doi hoi
viéc lua chon c6 phi€u phai dua sat vao nang luc tang truéng thuc chat.
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Ba D6 HOoNng Van - Trudng phong Phan tich dit liéu Céng ty C6 phan
FiinGroup Viét Nam

Trong bdi canh nay, FiinTrade cho rang ca héi sé tap trung vao cac doanh
nghiép cé cac cau chuyén riéng cé thé tao ra su tang trudng Igi nhuadn manh
nhu tai cau trdc doanh nghiép va thodi von (nhu HDB, MWG); phat hanh riéng 1é
va tang von (nhu nhém Ngan hang va Tai chinh); va ban tai san hoac thu hit c6
dong chién lugc (nhu GMD, HNG).

Gidi chuyén gia cho rang thj truong chiing khoan Viét Nam hién buéc vao giai
doan ma chat lugng tang truéng doanh nghiép sé déng vai tro quyét dinh doi
v@i kha nang thu hat dong tién. Nhitng doanh nghiép cé nén tang tai chinh lanh
manh, duy tri tang trudng lgi nhuan thuc chat va hudng lgi truc ti€p tir dau tu
cOng, tin dung hay cai cach thé ché sé cé nhiéu co hoi hon dé dan dat thi
trudng.




CHU KY TANG TRUONG MO

CO HOI TU PHAN HOA VA CHAT LUONG TANG TRUONG

Ha Noi, 28/05/2026

Phién toa dam tra 10i cau hdi clia bdo chi va cac nha dau tu quan tam

Két thic hoi thdo, cac chuyén gia da cé toa dam trd |0i cau hdi ciia bdo chi va
cac nha dau tu quan tam. Hoi thao thu hut su quan tam cla hang tram nha dau
tu cd nhan, co quan bao chi va dugc livestream truc ti€p trén fanpage Chiing

khoan VFS.
Thu Trang




