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Mục tiêu tăng trưởng kinh tế đột phá cùng lộ trình nâng hạng đang mở ra vận
hội mới, giúp thị trường chứng khoán Việt Nam thu hút dòng vốn quốc tế giai
đoạn 2026 - 2027.

Bước sang năm 2026, nền kinh tế Việt Nam đang đứng trước những cột mốc lịch
sử mang tính xoay trục. Sau giai đoạn phục hồi ấn tượng năm 2025 với mức
tăng trưởng trên 8%, Chính phủ cùng Quốc hội đã thống nhất đặt mục tiêu GDP
năm 2026 phấn đấu đạt từ 10% trở lên. Đây là một con số đầy tham vọng
nhưng hoàn toàn có cơ sở dựa trên những nỗ lực tái cơ cấu nền kinh tế phối hợp
với việc thúc đẩy mô hình tăng trưởng mới dựa trên đổi mới sáng tạo, công
nghệ, kinh tế xanh. 

Theo dữ liệu từ Cục Thống kê (Bộ Tài chính), sự bứt phá này không chỉ nằm ở
các chỉ số vĩ mô mà còn phản ánh qua sự ổn định của tỷ giá, khả năng kiểm
soát lạm phát dưới mức 4,5% cùng sức mua nội địa tăng trưởng mạnh mẽ.

Trong bối cảnh đó, thị trường chứng khoán được kỳ vọng sẽ trở thành "hàn thử
biểu" phản ánh chính xác nhất sức sống của nền kinh tế. Trao đổi với phóng
viên, ông Nguyễn Thế Minh, Giám đốc Khối Nghiên cứu, Phát triển khách hàng
cá nhân tại Công ty Chứng khoán Yuanta Việt Nam nhận định, năm 2026 chính
là năm bản lề của một chu kỳ phát triển mới. Sự khác biệt lớn nhất của giai
đoạn này so với những năm trước nằm ở tính đồng đều. Nếu như trước đây, thị
trường thường phụ thuộc vào một vài nhóm ngành dẫn dắt đơn lẻ thì hiện nay,
sự lan tỏa đang diễn ra rộng khắp từ ngân hàng, bất động sản đến sản xuất,
thực phẩm. Những doanh nghiệp có nền tảng cơ bản tốt, hưởng lợi trực tiếp từ
tăng trưởng nội địa đang đứng trước cơ hội tái định giá mạnh mẽ.

Về các chỉ số tài chính, định giá của thị trường Việt Nam vẫn duy trì được sức
hấp dẫn lớn đối với giới đầu tư quốc tế. Khi loại trừ những yếu tố vốn hóa đặc
thù, mức định giá thực chất của thị trường đang ở quanh ngưỡng 11 đến 12 lần
P/E. Với kỳ vọng tăng trưởng thu nhập trên mỗi cổ phiếu (EPS) năm 2026 đạt
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khoảng 19% theo dự báo của Yuanta Việt Nam, hay ở mức thận trọng hơn là
14% đến 17% theo các báo cáo từ BSC cùng một số định chế tài chính khác, dư
địa mở rộng của thị trường vẫn còn rất lớn. Sự cộng hưởng giữa tăng trưởng lợi
nhuận doanh nghiệp với định giá hợp lý tạo ra một biên an toàn đủ dày để thu
hút các dòng vốn dài hạn.

Đáng chú ý, một trong những động lực then chốt nhất giúp thị trường chứng
khoán Việt Nam bứt phá chính là lộ trình nâng hạng từ thị trường cận biên lên
thị trường mới nổi. Theo các thông báo chính thức, FTSE Russell dự kiến đưa
Việt Nam vào rổ thị trường mới nổi thứ cấp có hiệu lực từ tháng 9 năm nay, tùy
thuộc vào kết quả rà soát định kỳ. Việc nâng hạng không đơn thuần là sự thay
đổi danh xưng mà là bước ngoặt về chất lượng hàng hóa cũng như cơ cấu nhà
đầu tư. Chuyên gia VinaCapital ước tính, khoảng 20 tỷ USD vốn hóa đang chuẩn
bị đổ bộ vào thị trường Việt Nam khi các tiêu chí nâng hạng được hoàn tất.
Dòng vốn này bao gồm cả các quỹ thụ động (ETF) lẫn các quỹ chủ động với quy
mô lớn hơn nhiều lần.

Sự chuẩn bị của các cơ quan quản lý cũng đang đi vào giai đoạn nước rút. Chia
sẻ nhanh với phóng viên, TS Nguyễn Trí Hiếu nhấn mạnh tầm quan trọng của
việc doanh nghiệp nội địa phải nâng chuẩn quản trị để thích nghi với môi trường
vốn quốc tế. Việc triển khai hệ thống công nghệ mới KRX cùng các giải pháp
tháo gỡ nút thắt về ký quỹ trước giao dịch đang giúp Việt Nam ghi điểm trong
mắt các tổ chức xếp hạng. Khi rào cản được gỡ bỏ, cấu trúc nhà đầu tư sẽ
chuyển dịch theo hướng bền vững hơn nhờ sự gia tăng tỷ trọng của các định
chế tài chính chuyên nghiệp, giúp giảm thiểu những biến động tiêu cực từ tâm
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lý ngắn hạn của nhà đầu tư cá nhân.

Giai đoạn 2026 - 2027 hứa hẹn sẽ mang đến những cơ hội lớn để nhà đầu tư gặt
hái thành quả. Khi niềm tin vào kinh tế vĩ mô được củng cố bằng những con số
tăng trưởng thực tế, thị trường chứng khoán sẽ không còn là nơi đầu cơ ngắn
hạn mà trở thành kênh tích lũy tài sản chiến lược. Sự hiện diện ngày càng sâu
rộng của các nhà đầu tư tổ chức sẽ giúp thị trường vận hành một cách chuyên
nghiệp, bài bản hơn. VN-Index trong kịch bản tích cực thậm chí có thể hướng tới
những mốc điểm lịch sử mới nhờ sự cộng hưởng của các yếu tố "thiên thời, địa
lợi, nhân hòa".

Thị trường chứng khoán Việt Nam đang đứng trước một "vận hội kép". Đó là sự
kết hợp giữa nội lực tăng trưởng kinh tế hai con số cùng sức bật từ việc hội
nhập sâu rộng vào thị trường tài chính toàn cầu. Mặc dù còn đó những rủi ro kế
thừa từ giai đoạn trước, nhưng với lộ trình phát triển rõ ràng cùng sự chuẩn bị
kỹ lưỡng của tất cả các bên tham gia, chu kỳ phát triển mới 2026 - 2027 chắc
chắn sẽ mang lại diện mạo mới sắc sảo, bền vững cho thị trường vốn Việt Nam.
Doanh nghiệp nào chuẩn bị tốt về mặt nội lực, sẵn sàng thích ứng với những
tiêu chuẩn mới sẽ là những thực thể dẫn đầu trong kỷ nguyên tăng trưởng sắp
tới.

Thu Trang
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