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Thi truong ching khoan budéc vao nhip chinh ky
thuat trong ngan han
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Theo chuyén gia ciia Cong ty C6 phan Dau tu tai chinh LCTV, thi truong nao
cling can c6 nhip nghi dé hap thu luc cung - dac biét la sau khi thi truéng da
tang lién tuc 600 diém tir dau thang 4 ma khoéng cé diéu chinh dang ké. Theo
nhan dinh, thi truong dang budc vao mot nhip chinh ky thuat trong ngan han,
ch chua hinh thanh xu huéng dao chiéu.

Theo 6ng Nguyén Thai Hoc - Chuyén gia Phan tich Chdng khoan Pinetree, thi
truong chiing khoan Viét Nam khép lai tuan qua bang mét phién giam manh
hon 40 diém, khi ap luc chot 16i dang cao trén nhédm Ngan hang va nhiéu c6
phiéu da tang néng giai doan trudc.

Viéc dong tién tap trung kéo tru dé gilr chi s6 khién nha dau tu nam gilr c6
phiéu vlira va nho hau nhu khoéng c¢é Igi nhuan, tham chi nhiéu tai khoan am
trudc phién thr Sdu. Su tiéu cuc duge day |1én cao trao khi nhém Ngéan hang
dong loat bi ban manh, trong khi nhiéu nhém midcap nhu Bat dong san, Ching
khodn cling chiu ap luc I1én du trudc dé chua tang dang ké.

Theo quan sat cla vi chuyén gia Pinetree, diéu nay phan dnh dong tién dang c6
dau hiéu rut ra khoi thi trudng sau chubi tdng néng.




Tuy nhién, can nhin nhan rang mot nhip diéu chinh sau khi VN-Index d& tang
manh lién tuc gan 4 thang la diéu can thiét. " Mot nhip diéu chinh 5% hoac hon
khong phai la tin hiéu tiéu cuc, ma c6 thé tao diéu kién cho thi truong téi can
bang va tich Iy ", 6ng Hoc cho hay.

Trong ngan han, vi chuyén gia du bao ap luc diéu chinh van hién hitu, VN-Index
nhiéu kha nang sé Iui vé kiém dinh ving hoé trg 1.570-1.580 diém, khu vuc cé
thé déng vai tro nén tich Iy trudc khi thi truong tim lai dong luc tang mai.

Thém vao do, dién bién tuan téi sé mang tinh phan héa ré nét, khi nhém vén
hda vira va nhd cung mot sé cé phiéu 16n da diéu chinh vé ving qué ban hoac
chua tang nhiéu trong giai doan trudc c6 thé hoi phuc tét hon, trong khi cac c6
phiéu von héa Ién da tang ndng, dac biét [a Ngan hang, sé tiép tuc tao ap luc
diéu chinh lén chi sé.

Trong bdi cdnh nay, nha dau tu con nam gilr c6 phiéu thi nén duy tri su than
trong: véi c6 phi€u midcap da diéu chinh sau c6 thé ti€p tuc nam gir d€ theo
ddi thém, con déi véi cdc ma da tang manh trudec dé thi nén can nhac chét 1oi
nham bdo toan Igi nhuan.

Dong thoi, can tranh mua dudi trong giai doan thj trudng rung lac va uu tién
quan sat phan Ung ctda VN-Index quanh vung hoé trg 1.570-1.580 diém trudc khi
dua ra quyét dinh giadi ngan méi.

Theo quan sat cia 6ng Ngbé Minh Dlc, Founder Cong ty C6 phan Dau tu tai
chinh LCTV, t ngay 9/4 dén dinh gan nhat tai méc 1.688 diém, chi s6 VN-Index



da tang hon 600 diém - tuong duong khodng 60% chi trong vong 4 thang. Day
la mic tang trudng rat an tugng, dugc hé trg manh mé béi cac yéu té vi mé nhu
chinh sach tai khéa - tién té ndi Idng, ddy manh gidi ngan dau tu céng, Nghi
quyét 68 ho trg khu vuc tu nhan, cling nhu su 6n dinh cla ty gid va mat bang
lai suat thap.

Khi so sanh véi cac giai doan tang manh truéc day nhu nam 2006 (Viét Nam gia
nhap WTO) hay 2021 (sau khi Chinh pht bom tién kich thich nén kinh té hau
COVID), c6 thé thay chu ky hién tai thdm chi con hdi tu nhiéu yéu t6 thuan lgi
hon.

Tuy nhién, thj trudng nao cling can c6 nhip nghi dé hap thu luc cung - dac biét
la sau khi thi truong da tang lién tuc 600 di€ém ma khong cé diéu chinh dang ké.
Phién giam di€m cubi tuan qua la mét vi du. Theo théng ké cta LCTV, sau ngay
15/8, da s6 c6 phi€u mua mdi déu ghi nhan muec sinh 16i am ngan han.

Vi chuyén gia du bdo rang, thi trudng dang budc vao mot nhip chinh ky thuat
trong ngan han, ch& chua hinh thanh xu huéng dao chiéu. Thanh khoan mbi

phién van duy tri @ muc cao trén 2 ty c6 phi€u - phan anh su hung phéan cla

dong tién. Tuy nhién, ty gid dang neo & vung cao va lgi suat trai phi€u Chinh
phu da tang 1én ngudng 3,67% - la mlc cao nhat trong nhiéu thang qua.

Y i

Mot diém khac can luu y vé thanh khoan, day la dong tién cé tinh chat néng -
st dung don bady margin tuong déi cao. Khi thi truong xuat hién nhirng tin hiéu
diéu chinh, dong tién nay cé thé rat ra tam thoi. Vi vay, 6ng Blc danh gid dong



tién hién tai la dong luc tét d€ duy tri thanh khoan, nhung khéng nén ky vong
nd sé gilt nhip tang lién tuc néu khong cé su luadn chuyén qua cadc nhém c6
phi€u dan dat.

Do dé, viéc thi truong xuat hién nhip diéu chinh la diéu hoan toan dé hi€u. Day
la mot “chi€u nghi” can thiét sau giai doan tang néng, va cling la ca hdi dé thi
truong cang cé lai mat bang gid trudc khi xac lap xu huéng mai.

Trong bdi canh hién tai, c6 2 nhdm nganh trién vong la:

Ngéan hang: Hudng 1gi rd rét tir chinh sach tién té néi I1d6ng, mat bang 13i suat
thap, va cac chinh sach hoé trg nhu Nghi quyét 42. Cac ngan hang I6n cé hé sinh
thai toan dién nhu MBB, ACB, SHB, TCB, VPB... van la noi hit dong tién manh
nhat. Thém vao dé, viéc ma rong tang trudng tin dung va giam ty Ié du trir bat
budc tir phia Ngadn hang Nha nudc cling dang hé trg nhém nay mot cach ro
rang.

Chung khoan: Véi dong tién vao thi truong duy tri & mdc cao va ky vong nang
hang, cac cong ty ching khoan Ién nhu VND, SSI, HCM, VIX sé cé muc tang
trudng lgi nhuan tich cuc nho thanh khodn tang, margin cao va danh muc tu
doanh hiéu qua.

Pay déu la nhitng nhém c6 phiéu cé dinh gid phu hop, thanh khodn tét, cé nén
tang co ban va huéng loi truc ti€p tr dong tién va vi mé - rat phu hgp cho chién
lugc trung - dai han.
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