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Trong bodi canh thi trudng bién dong manh, cac yéu té vi mé trong nudc déng
vai tro then chét trong viéc dinh hinh tdm ly nha dau tu va mat bang dinh gié c6
phiéu. Theo cac chuyén gia, mac du thi trudng chua ghi nhan trang thai tich cuc
vé xu hudng chi sé cling nhu thanh khoan, co héi dau tu van dang hién dién.

Ong Nguyén Trong Pinh Tam - Phé Gidm déc Khéi Phéan tich CTCP Chiing khoén
ASEAN cho rang, tdm ly thi trudng ngan han hién dang chiu tac dong than trong
tlr hai dién bién nGi bat: (1) ty gid USD/VND tu do tdang manh, va (2) lai suat huy
dong nhich I&n tai nhiéu ngan hang thuong mai cé phan.

Hién ty gid USD/VND tu do dang neo quanh vung dinh lich s&, & mic 27.930
dong/USD (gia ban ngay 8/11), tang khodng 1.276 dong so vdéi cudi thang
9/2025.

Ong Tam nhén dinh, da tdng nay chu y&u bat nguén tir su dich chuyé&n dong
tién trong khu vuc dan cu, khi gid vang va giad bat dong sdn da & mdec cao, khién
nhu cau ndm gilt USD téng Ién. Tuy nhién, ty gid tu do khong phan anh giao
dich chinh thic trén thi truong tai chinh va chiu anh hudng 16n bai tdam Iy ngan
han.

Véi thi truong chidng khoan, chuyén gia ASEANSC du béo, VN-Index c6 thé duy
tri quén tinh gidm diém véi cac ngudng ho tro gan la 1.550 - 1.580, trudc khi
xuat hién cac nhip hoéi phuc dé kiém dinh nguéng ky thuat 1.600 - 1.610.

Theo 6ng Tam, viéc xac dinh cac ngudng ho tro la diéu khong thé thiéu khi dinh
hinh chién lugc giao dich ngan han, tuy nhién day khéng phai la diéu duy nhat
can lam.

Céac yéu té quan trong khac nha dau tu can luu y bao gom: (1) VN-Index dang
van dong trong trend Giam ngan han, (2) VN-Index trong truong hgp bat tang
tré lai theo nhan dinh ké trén dang dugc xem la nhip hoi phuc, chua xac nhan
day cing, (3) Luan chuyén dong tién ludn la yéu to can phai uu tién quan sat do



mot s6 c6 phiéu van sé nb luc gilr gid ké ca khi thi truong bién dong manh.

Mac du thi truong chua ghi nhan trang thai tich cuc vé xu hudng chi so ciing
nhu thanh khoan, chuyén gia cho biét, co hdi dau tu van dang hién dién tai 2
nhém cé phiéu:

Th& nhat, mot s6 nhém c¢6 phiéu chua tang hoac diéu chinh trong Uptrend lién
trudc dang thu hat dong tién, chd yéu la nhém Phi tai chinh, bao gom linh vuc
Coéng nghé, Vién thong, Dau khi, ...

Th& hai, viéc cac linh vuc Ngan hang, Ching khoan, Bat ddng san diéu chinh,
v3i nhiéu c6 phiéu da chiét khau 20% dén 30% tur dinh ngan han, dang dan hinh
thanh cac diém mua phu hgp danh cho nha dau tu.

Co hoi dang mé ra sau nhip diéu chinh sau, song viéc chon chién lugc giao dich
phu hgp van la yéu té quyét dinh thanh bai cla nha dau tu IGc nay.

Theo quan diém cuta vi chuyén gia ASEANSC, déi v4i chién lugc giao dich ngan
han , néu nha dau tu dang nam giir ty trong I6n c6 phi€éu va ghi nhan cac khoan
16, can uu tién xur ly tai khodn theo ding ky luat, tuy nhién viéc ha ty trong cé
thé thuc hién tirng phan va tai nhip héi phuc ky thuét tiép theo cla c6 phiéu.

Trong khi dd, néu dang sé hitu ty trong tién mat I16n, nha dau tu co thé giai
ngan tham do trong nhip bién dong hién tai cho cac vi thé T+, uu tién céc c6
phiéu dang diéu chinh trong mét xu huéng tang hoac c6 phiéu da ghi nhan RSI
tién sau vao vung qua ban.



Mat khac, nha dau tu theo chién lugc dau tu trung han (t&r 3 thdng dén 6
thang) cé thé tang ty trong c6 phi€u trong béi canh hién tai, uu tién céc co
phi€u dau nganh, cé trién vong tang trudng lgi nhuan trong giai doan 2025 -
2026.
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