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Thi truong ching khoan dau nam 2023: Con
ton dong nhiéu khé khan
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Chiing khoan Viét Nam nira dau nam 2023 sé ti€p tuc ching kién ap luc diéu
chinh va rung lac ctia VN-Index do nén Iai suat duy tri & mdc cao, gay kho khan
cho dong vén vao thj truong.

Thi truéng chiing khoan khéi sac

Diém s6 trén thi truong chiing khoan Viét Nam tuan dau nam 2023 bat tang
manh, thanh khodn cai thién nhiéu so véi tuan giap Tét Duong lich.

Cac chi s6 ching khoan déu c6 s6 diém tang an tugng véi chi s6 VN-Index tang
4,4%, |én mic 1.051,4 diém, HNX-Index va UpCoM-Index cling déng loat di l1én
lan luot 2,6% va 1,5% va dong clra tai mdc 210,6 va 72,7 diém.

Diém so6 trén thij truong chiing khodn Viét Nam tuan dau nam 2023
bat tdng manh, thanh khodn cai thién nhiéu so véi tuan gidp Tét
Duong lich. Anh minh hoa.

Ong Pinh Quang Hinh, Trudng bd phan Kinh té vi mé va Chién lugc thj trudng
VN-Index ly gidi vé nhip tang clia ching khodn, rang xu hudng thi truong dang



dugc ho trg béi nhitng thong tun tic cuc.

Trong dé, Trung Quéc théng bao chinh thirc mé clra dudng bay quéc té tir ngay
08/01; Du &n duong bd cao téc Bac Nam phia Pong giai doan 2 chinh thic dugc
khéi cong tir ngay 01/01, diéu nay cho thay quyét tam ctia Chinh phu trong giai
ngan dau tu cdng trong nam; Du thao Nghi dinh 65 stra d6i cap nhat maéi nhat
da dugc bo Tai chinh trinh [én B6 Tu phap.

V@i giao dich binh quan trén 3 san tang 9,3% va dat 11.724 ty dong, 6ng Hinh
chi ra thanh khodn phan nao da dugc cai thién.

Viét Nam duy tri 6n dinh ca dinh gid vé muic hap dan trén nén tadng vi mo, cac
nha dau tu nudc ngoai duy tri tuan mua rong ké tir dau thang 11/2022. Trén san
HoSE tuan dau nam mdi, khoi ngoai d& mua rong dat 1.637 ty dong. Cac nha
dau tu nudc ngoai cling dad mua rong lan luot la 87 ty dong va 2 ty dong trén 02
san HNX va UpCoM.

Danh gid vé thi truong ching khodén Viét Nam, 6ng Nguyén Dinh Thang, chuyén
vién phan tich thuéc Cong ty Chiing khoan Sai Gon-Ha Noi cho rang: “Vdi trang
thai hién tai, thi truong cé thé ky vong VN-Index sé sém thoat khdi kénh di
xuong”.

Theo 6ng Thang thi truong trong giai doan cuéi nam va dau nam mdéi da phat ra
nhiéu tin hiéu tich cuc tir chudi mua rong ctia khéi ngoai va su van dong tich
cuc clla mot s6 ma cé phi€u chu chét (trong dé cé nhdm nganh ngan hang).

Phan tich vé ky thuat, 6ng Thang cho biét thi truong da cé 4 tuan lién tiép diéu
chinh gidm va day la dot hoi phuc dau tién.

Néu VN-Index thoat dugc khdi kénh di xudng trong thai gian téi, cé thé ky vong
sé budc vao mot dot tang di€ém mdéi véi muc tiéu hudng téi khu vuc 1.150 diém.
Bdi Ié qua trinh VN-Index diéu chinh gidm déu trong bién dé hep mang tinh tich
IGy va ludn gilt dugc ngudng hod trg 1.000 diém.

Ong Hinh ciing du bdo khé cé thé ky vong dong tién cd su cai thién dot bién
trong béi cdnh Tét Nguyén dan dang can ké. Ong Hinh cho rang: “Vi vay, thi
truong kho cé thé ky vong vé da tang dot bién trong nhiing tuan sat Tét.

VN-Index du kién sé tién vao nhirng vung can manh quanh 1.070 diém”.
Nguyén nhan do trudc tuan nghi 1€ dai, nha dau tu cé xu hudng ha ty trong ky
quy dé tiét giam chi phi 13i vay.

Po6i mat véi nhitng khé khan tu dong vén



Ching khoan Viét Nam chiu tdc ddng manh truéc bdi canh bat 6n cla chiing
khodn toan cau va nhiing thay déi nhay cam vé chinh sach diéu hanh vi mé

trong nudc (xir ly, bat gilr cac truong hgp sai pham...) va tré thanh thi truong
gidm manh nhat thé gidi trong nam qua.

Cong ty ching khodn MB (MBS) da dua ra nhitng du bdo vé xu hudng thi truong
ching khoan Viét Nam nam 2023.

Ong Nghiém Phu Cudng, chuyén vién Phong nghién ciu khach hang cé nhan,
Khéi nghién c(u Thi trudng trong nudc ctia MBS, cho rang sau hon 02 nam tang
manh, VN-Index diéu chinh vé sat ngudng tam ly 1.000 diém. Theo dd, mat
bang gia c6 phiéu cling da giam sau, mot s6 nhdm nganh tham chi c6 muc gidm
manh hon so véi VN-Index, nhu nhém nganh bat dong san thuong mai (-72%),
chimg khodn (-59%), bat ddng san khu céng nghiép (-50%), thép (-48%)...

Nhoém nghién c(ru ctia MBS cling cho rang, xu hudng thanh khoan cua thij trudng
nam 2023 van con gap nhiéu khé khan. Nguyén nhan do kha nang Cuc Dy trir
Lién bang My (FED) ti€p tuc tang lai suat va neo gilt 8 muic cao véi dinh 13i suat
2023 du kién & muc 5,1%. Cung véi dé nhiéu ngan hang Trung uong cling sé
ti€p tuc giam dan bang can doi tai san trong thai gian téi. Thanh khoan trong
nudc cling sé cé luc cau 16n do nén 1ai suat cao, cung tién than trong va yéu
cau dao han tréi phiéu.

MUc thanh khoan binh quan trong nam 2022 giam 21% so v&i nam 2021, chi
dat 20.700 ty déng. Nhédm MBS du bdo nam 2023 thanh khodn sé tiép tuc gidm
sut vé muec trung binh 15.000 ty déng/phién, tuong duong gidm 30% so vdéi binh
quan 2022. Nhém cling dua ra kich ban co sé rang chi sé VN-Index sé dao déng
trong khoang 280 diém ti&r 900 - 1.180 diém.

Tuy nhién vao ntra cudi nam 2023, xu hudng sé tich cuc hon khi su ky vong ap
luc 13i suat sé gidm b6t va nén kinh té phuc hoi tré lai.

Trong bdo cdo, MBS cling dé xuat thém kich ban than trong trong truong hgp cé
suy thodi 16n bat ngd xay ra, khi ma VN-Index c6 thé vé muc thap nhat 780
diém va dao dong tir 780-1.080 diém.

Trong thoi diém gilra thang 11 va dau thang 12/2022, dong tién trén thi truong
tham gia bat ddy manh mé&, dong von cla cac nha dau tu nudc ngoai da kich
hoat mua rong, hé trg phan nao VN-Index hoi phuc tlr ving ddy 873 diém. Ly
giai vé diéu nay, 6ng Cudng cho rang do mot phan rat 16n do dinh gia chiing
khoan da chiét khau vé muc thap (khi bi ap luc ban thao, ha don bay trong thaoi
gian rat ngan).



Ong Cuong cling chia sé thém: “Trong ndm 2023, kha nang Igi nhudn doanh
nghiép sé ti€p tuc sut gidm do ap luc chi phi dau vao va lai suat tang cao, dinh
gid duy tri & nén thap sé la mot co hoi dé chon loc mua vao tai vung day chu
ky”.

Con 6ng Hinh cho rang céc nha dau tu dai han cé thé tiép tuc nam gilr c6 phi€u
ch& dgi su bt pha clia cac chi s6 chirng khodn khi dong tién cai thién sau ky
nghi I&.

Nhirng nhdm nganh dugc ky vong sé hudng lgi tr nhirng xu huéng vi mé trong
nam 2023 la: hang khong, du lich, xuat khau thay san, cao su, xi mang, xay
dung ha tang, vat liéu xay dung, dién, khi dot.

Chia sé thém vé thj trudng chiing khodn dau nam, 6ng Thang cho biét: “Thij
truong chidng khoan khai dau nam maéi bang mét tuan giao dich tich cuc, md ra
hy vong trong nam sé van dong tich cuc hon va mang dén co hdi gidi ngan dau
tu trung, dai han. O giai doan hién tai, cic co hdi gidi ngan sé xuat hién nhiéu
haon khi mat bang gid dang & vung hap dan”.

Panh gia vé thj trudng nam tdi, da s6 déu cho rang thi truong sé phai tiép tuc
déi mat véi nhiéu thach thic, dac biét la viéc |ai suat tang cao, nguon tién ré
can dan, kinh té toan cau van chua c6 tin hiéu tich cuc... Tuy nhién, co hdi van
ma ra cho cac nha day tu nam gilr trung dai han véi mat bang gia c6 phiéu dugc
chiét khau vé muc hap dan.

Hoéng Nhung (t/h)




