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Thi truong ching khoan déi mat diéu chinh,
ABS goi y nganh trién vong
07:30 11/09/2025

Sau chubi tang truéng an tugng kéo dai 5 thang, thi truong ching khoan Viét
Nam dang didng trudc nguy co diéu chinh ngan han, theo nhan dinh tir Céng ty
Ching khoan Agribank (ABS). Tuy nhién, cac chuyén gia cho rang day c6 thé la
cd h6i dé€ nha dau tu tich Ily c6 phiéu, véi trong tdm hudng téi cdc nhém nganh
nhu ching khodén, xuat khau, dau khi va mét sé linh vuc khac dang cho thay
tiém nang tang trudng manh mé.

Thi trudng tiép tuc duy tri da tang tu thang 8, véi thanh khodn giao dich ¢ muc
cao va xu hudng trung han van tich cuc. DU vay, cac chi bdo ky thuat cho thay
bién do tang da dat gidi han, dan dén rdi ro diéu chinh trong ngan han. ABS
nhdn manh rang, thi trudng can hoan tat giai doan diéu chinh nay dé c6 thé
phuc hoi va tiép tuc da tang. Qua trinh nay khong chi gitp loai bd ap luc ban
ma con md ra co hoi dau tu vao cac c6 phiéu dang trong giai doan tich Ily hoac
chua tang gid dang ké.

Budc sang thang 9, ABS dé xuat hai kich ban chinh cho chi sé VN-Index. Trong
kich ban lac quan, xu huéng tang trung han sé tiép tuc néu chi sé duy tri viing
vang tai cadc mdc hoé trg quan trong: méc 1 (1.585 - 1.600 diém) va méc 2
(1.477 - 1.490 diém). Khi d6, thi trudng c6 thé hudng téi cac vung khang cu cao
hon, bao gom khang cu 2 (1.740 - 1.794 diém) va khang cu 3 (1.813 - 1.820
diém). Ngugc lai, kich ban diéu chinh sau hon c6 thé xay ra néu chi s6 phéa v
moc hé tro 1.586 - 1.600 diém trén khung thoi gian tuan, dan dén nhip giam vé
maoc ho trg 3 trude khi phuc hoi theo xu hudng chinh.




Thi trudng ching khoan déi mat diéu chinh, ABS ggi y nganh trién
vong (Anh: internet)

Cac tin hiéu ky thuat xac nhan diéu chinh bao gom viéc déng ctra dudi duong
trung binh ddng ngan han hodc c6 phiéu trong danh muc pha vé dudng trung
binh déng. Trong bdi canh nay, ABS khuyén nha dau tu ngan han nén giam ty
trong nam gilt, chuyén dich dong tién sang cac nhém cé phiéu mdéi. Boi véi nha
dau tu trung han, chién lugc la duy tri vi thé va tim kiém co hdi tang khoi lugng
khi thi truong diéu chinh.

Vé mat dinh gia, v6i muic tang 180 diém trong thdng 8, hé sé P/E cta VN-Index
dua trén 4 quy gan nhat da nhich 1én tir 14,37x (ngay 8/8/2025) lén 14,77x
(ngay 8/9/2025), cao hon moét chit so véi mic 1 do léch chuan trung binh 3
nam qua (14,32x). Cac c6 phiéu von hda I6n trong VN30 cé P/E & mirc 13,69x,
thap hon so véi VNMID (18,67x) va VNSML (12,46x). Ngoai trlr VNSML, céc chi
sO khac déu vugt muc trung binh lich s, phan anh su gia tang dinh giad sau da
tang manh.

Trong thoi gian gan day, cdc nhdm nganh nhu ngan hang, ching khoan, thép
va bat déng san da dan dat thi trudng vuot dinh. Tuy nhién, ABS khong khuyén
nghi mua méi vao cac nhédm nay ma khoéng cé diéu chinh ngan han. Thay vao
do, nha dau tu c6 thé can nhac nam gilr hoac choét 16i mét phan, chd dgi co hoi
mua thém sau khi thi truong 6n dinh.

D& ho6 trg nha dau tu dinh hudng, ABS goi y mo6t s6é nhom nganh dang chd y
trong thoi gian téi:

Nhém ching khoan: Két qua kinh doanh quy IIl du kién tang trudng manh nho
thanh khodn thij truong cao, du ng margin tang va hoat déng tu doanh, dich vu



ngan hang dau tu khéi sac.

Nhom xuat khau: Cac nganh dét may va thdy san dugc huéng lgi tr mlua cao
diém tiéu thuy, vdi lgi thé thué suat canh tranh so véi déi tha. Dong thoi, bat
dong san khu céng nghiép ti€p tuc thu hat dong vén FDI, khang dinh vi thé cla
Viét Nam nhu mot diém dén dau tu hap dan.

Nhom dau khi: Trién vong cai thién nhd cac du an dau khi va dién gidé ngoai khoi
dang trién khai, cung quy dinh chuyén d6i sang xang sinh hoc E10 t&r nam
2026.

Nhém thuc phdm va ban lé: Loi nhuan du bdo tich cuc nho bién Igi nhuan cai
thién va co hdi dinh gid lai cong ty con.

Nhom dau tu coéng va bat dong san: Tiép tuc hudng lgi t&r cdc du an ha tang 16n,
gidi quyét vudng mac phéap ly va su phuc hoi cla thi truong bat déng san.

Kinh té vi mé 6n dinh va dong v6én ngoai ti€p tuc chay vao, ABS nhan dinh rang
thi truong chidng khoan Viét Nam van gilr da tang trung han. Tuy nhién, sy than
trong trong ngan han la can thiét dé tranh rui ro.
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