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Trong bối cảnh mùa báo cáo kết quả kinh doanh quý II đã qua đi, thị trường
chứng khoán Việt Nam đang tiến vào vùng trống thông tin ở tuần giao dịch tới.
Tuy nhiên, nhận định cho thời gian dài hơn, giới phân tích cho rằng, thị trường
chứng khoán trong nước được hỗ trợ bởi triển vọng kết quả kinh tế sẽ có sự khởi
sắc trong nửa cuối năm.

Ông Đinh Quang Hinh, Trưởng Bộ phận vĩ mô và Chiến lược thị trường Công ty
cổ phần Chứng khoán VNDIRECT (VNDIRECT) cho rằng, thị trường sẽ tiếp tục
gặp khó tại vùng kháng cự mạnh 1.240-1.250 điểm trong tuần tới. Sau một giai
đoạn tăng giá kéo dài và trước việc thiếu vắng thông tin hỗ trợ, ông Hình nhận
định, thị trường cần một nhịp nghỉ để tích lũy và thiết lập mặt bằng giá mới.

Do đó, thị trường khó có thể thiết lập xu hướng rõ rệt trong một vài tuần tới.
Trong bối cảnh điểm số lĩnh xình, dòng tiền đầu cơ có thể liên tục luân chuyển
giữa các nhóm cổ phiếu, hình thành các nhịp tăng hoặc điều chỉnh ngắn.

Tuy nhiên, nhận định cho thời gian dài hơn, nhóm phân tích tới từ Công ty cổ
phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) cho biết, thị trường chứng khoán
trong nước được hỗ trợ bởi kỳ vọng kết quả kinh sẽ có sự khởi sắc trong nửa
cuối năm.

Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) kỳ vọng mức tăng trưởng của hầu hết các
ngành đều có sự khởi sắc trong nửa cuối năm nhờ lãi suất cho vay giảm và thúc
đẩy tăng trưởng tín dụng; xuất khẩu và tiêu dùng trong nước hồi phục; các dự
án đầu tư công được đẩy nhanh tiến độ trong thời gian tới; các chính sách hỗ trợ
của Chính phủ.

Tâm lý lạc quan của nhà đầu tư cá nhân trong nước thúc đẩy thị trường tăng
mạnh. Cụ thể, Chính phủ Việt Nam tiếp tục kiên định với mục tiêu tăng trưởng
GDP cả năm là 6,5%, mặc dù tăng trưởng GDP nửa đầu năm chỉ đạt 3,7%. Để
đạt được mức tăng trưởng lên đến 9% trong nửa cuối năm 2023, Chứng khoán
Mirae Asset (Việt Nam) kỳ vọng đầu tư công sẽ đóng vai trò chính.
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Đáng chú ý, dữ liệu vĩ mô tháng 7 cho thấy dấu hiệu phục hồi của xuất khẩu,
vốn FDI và du lịch. Trong khi đó, Chính phủ tiếp tục nỗ lực tháo gỡ nút thắt cho
ngành bất động sản, cũng như các tổ chức phát hành trái phiếu, giúp cải thiện
niềm tin của các nhà đầu tư.

Về phía chính sách tiền tệ, do cầu tín dụng vẫn thấp nên kỳ vọng sắp tới Ngân
hàng Nhà nước có thể sẽ cắt giảm trần lãi suất huy động kỳ hạn từ 1 tháng đến
dưới 6 tháng thêm 25 điểm cơ bản.

Thực tế, tâm lý nhà đầu tư cá nhân trong nước chuyển biến tích cực thể hiện
qua số tài khoản mở mới 3 tháng liên tiếp trên mỗi 100 nghìn tài khoản/tháng
(tháng 7: hơn 150 nghìn tài khoản; tháng 6 là 146 nghìn tài khoản và tháng 5
đạt 105 nghìn tài khoản).

Ở thời điểm hiện tại, Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) nhận thấy những yếu
tố hỗ trợ kể trên đang được kỳ vọng lặp lại trong giai đoạn tới, bao gồm sự hỗ
trợ từ chính sách tài khóa và tiền tệ, triển vọng phục hồi lợi nhuận trong 2 quý
tới, cùng với việc thanh khoản thị trường cải thiện và sự lạc quan từ nhóm nhà
đầu tư cá nhân.

Theo Công ty cổ phần Chứng khoán SSI (SSI), một thông tin đáng chú ý cho giai
đoạn tháng 8 và tháng 9 tới đây là kỳ xem xét của tổ chức FTSE Russell vào
tháng 9. Các động thái từ tổ chức này đối với Việt Nam sẽ là tín hiệu rõ ràng
nhất cho triển vọng nâng hạng lên thị trường mới nổi của thị trường chứng
khoán.
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Hiện tại, thị trường chứng khoán Việt Nam đang nằm trong danh sách theo dõi
của tổ chức FTSE Russell từ 2018 và trong kỳ đánh giá tháng 3 vừa qua, tổ chức
này đã đưa ra sự lo ngại liên quan tới việc thiếu rõ ràng về thời điểm thực hiện
cải cách thị trường và cảnh báo việc xem xét lại tư cách thành viên của Việt
Nam trong danh sách theo dõi trong kỳ đánh giá tới.

Tuy nhiên, tại Đối thoại tháng 7 - Kinh tế vĩ mô và thị trường chứng khoán diễn
ra hồi cuối tháng 7, Chủ tịch Ủy ban Chứng khoán Nhà nước chia sẻ, cuộc họp
giữa Ủy ban Chứng khoán Nhà nước và các tổ chức xếp hạng quốc tế trong
tháng 8 được kỳ vọng là yếu tố then chốt giúp giải quyết vấn đề trên, thể hiện
quyết tâm mạnh mẽ của Chính phủ đưa thị trường chứng khoán Việt Nam nâng
hạng lên thị trường mới nổi của FTSE vào năm 2024 hoặc 2025.

Nhận định về diễn biến thị trường trong tháng 8, SSI cho rằng, bức tranh lợi
nhuận quý II/2023 chưa thật sự tăng tốc trong bối cảnh kinh tế vĩ mô còn nhiều
thách thức, tuy nhiên tốc độ giảm đã thu hẹp đáng kể và đà giảm đã chậm lại
trong 3 quý liên tục với khả năng tạo đáy, cho thấy các chính sách hỗ trợ của
Chính phủ đang dần phản ánh vào nỗ lực hồi phục của các doanh nghiệp.

SSI cho rằng, sự phục hồi tăng trưởng lợi nhuận trong 2 quý cuối năm đi kèm
với các chính sách hỗ trợ của Chính phủ là nền tảng vững chắc cho thị trường
chứng khoán duy trì xu hướng tăng ổn định trong trung và dài hạn. Tuy nhiên,
rủi ro điều chỉnh ngắn hạn vẫn hiện hữu và thị trường chứng khoán có thể có
những biến động mạnh hơn trong giai đoạn tới.

Trở lại diễn biến thị trường, ông Đinh Quang Hinh, Trưởng Bộ phận vĩ mô và
Chiến lược thị trường VNDIRECT cho biết, đà tăng tích cực tiếp tục được duy trì
trong 2 phiên đầu tuần qua, giúp chỉ số VN-Index chốt phiên ngày thứ Ba tại
mức 1.242,23 điểm, tăng 1,3% so với đầu tuần.

Tuy nhiên, hoạt động chốt lời gia tăng cùng với những thông tin kém khả quan
liên quan tới nguy cơ giảm phát tại Trung Quốc và lạm phát tại Mỹ nhích tăng
trở lại trong tháng 7, đã khiến các chỉ số chứng khoán rung lắc mạnh trong 2
phiên sau đó.

Chỉ số VN-Index lùi về mức thấp nhất tuần tại 1.213,4 điểm. Tuy nhiên, trong
phiên giao dịch cuối tuần, nhờ lực kéo từ các cổ phiếu vốn hóa lớn, đặc biệt là
cổ phiếu VIC sau thông tin tích cực liên quan tới việc niêm yết tại thị trường
chứng khoán Mỹ, đã giúp chỉ số VN-Index phục hồi và chốt tuần tăng điểm.

Kết thúc tuần giao dịch từ 7 - 11/8, VN-Index đóng cửa tại mức 1.232,2 điểm,
tăng nhẹ 0,5% so với đầu tuần.
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Trong khi đó, HNX-Index tăng 1,2% lên 245,3 điểm và UPCOM-Index tăng 1,7%
lên 93,3 điểm. Tuần này chứng kiến sự phân hóa giữa các ngành với các nhóm
bất động sản, thép tăng điểm tích cực trong khi nhóm hóa chất và xây dựng
điều chỉnh.

Bất động sản tiếp tục là nhóm tăng điểm mạnh nhất sau khi Thủ tướng Chính
phủ yêu cầu Ngân hàng Nhà nước thúc đẩy tín dụng với các doanh nghiệp bất
động sản. VIC tăng tới 16,7%, tiếp tục là động lực chính dẫn dắt thị trường khi
đóng góp 10,1 điểm tăng cho chỉ số VN-Index. Theo sau là nhóm các cổ phiếu
ngân hàng như STB tăng 10%, CTG tăng 3,5%, SSB tăng 7,1% và LPB tăng
4,8%.

Trúc Mai (t/h)
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