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Thi truong chiing khodn duoc ho tro badi trién
vong kinh té cudi nam khéi sac
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Trong boi cdnh mua béo cdo két qua kinh doanh quy Il da qua di, thi truong
ching khodn Viét Nam dang tién vao vung trong théng tin é tuan giao dich téi.
Tuy nhién, nhan dinh cho thai gian dai hon, gidi phan tich cho rang, thi truong
chiing khodn trong nudc dugc ho tro bai trién vong két qua kinh té sé cé su khai
sac trong nlra cudi nam.

Ong Pinh Quang Hinh, Trudng B6 phan vi md va Chién lugc thi trudng Cong ty
c6 phan Chidng khoan VNDIRECT (VNDIRECT) cho rang, thi truong sé tiép tuc
gap khé tai vung khang cuy manh 1.240-1.250 diém trong tuan téi. Sau moét giai
doan tang gid kéo dai va trudc viéc thiéu vang thong tin ho trg, 6ng Hinh nhan
dinh, thi truong can mot nhip nghi dé tich 10y va thiét 1ap mat bang gid mai.

Do dé, thi truong khé cé thé thiét 1ap xu hudng rd rét trong moét vai tuan téi.
Trong boi canh di€m sé linh xinh, dong tién dau co cé thé lién tuc luan chuyén
gitra cdc nhém c6 phié€u, hinh thanh céc nhip tang hoac diéu chinh ngan.

Tuy nhién, nhan dinh cho thoi gian dai han, nhém phan tich téi tr Cong ty co
phan Ching khodn Mirae Asset (Viét Nam) cho biét, thi truong ching khoan
trong nudc dugc ho trg béi ky vong két qua kinh sé cé su khéi sac trong nira
cudi nam.

Chiing khoan Mirae Asset (Viét Nam) ky vong murc tang truéng cla hau hét cac
nganh déu cé su khai sac trong nra cuéi nam nhd 1&i suat cho vay giam va thuc
day tang trudng tin dung; xuat khau va tiéu dung trong nudc hoi phuc; cac du
an dau tu coéng dugc ddy nhanh tién do trong thoi gian téi; cac chinh sach ho tro
cla Chinh pha.

Tam ly lac quan cla nha dau tu ca nhan trong nudc thic day thi truong tang
manh. Cu thé&, Chinh pha Viét Nam tiép tuc kién dinh véi muc tiéu tang truéng
GDP cd nam la 6,5%, mac du tang truéng GDP ntra dau nam chi dat 3,7%. Dé
dat dugc mirc tang truéng Ién dén 9% trong nlra cudi nam 2023, Ching khoan
Mirae Asset (Viét Nam) ky vong dau tu cong sé déng vai tro chinh.



Dang chu y, dir liéu vi mé thang 7 cho thay dau hiéu phuc héi cia xuat khau,
von FDI va du lich. Trong khi d6, Chinh pha ti€p tuc nd luc thdo g& nut that cho
nganh bat déng san, cling nhu cac té chic phat hanh trai phiéu, gilp cai thién
niém tin cda cac nha dau tu.

Vé phia chinh séch tién té, do cau tin dung van thap nén ky vong sap téi Ngan
hang Nha nudc c6 thé sé cat gidm tran 1ai suat huy dong ky han tir 1 thang dén
dudi 6 thang thém 25 diém co ban.

Thuc té€, tdm ly nha dau tu cd nhan trong nudc chuyén bién tich cuc thé hién
qua s6 tai khoan ma méi 3 thang lién ti€p trén méi 100 nghin tai khoan/thang
(thang 7: hon 150 nghin tai khodn; thang 6 la 146 nghin tai khodn va thdng 5
dat 105 nghin tai khoan).

O thai diém hién tai, Ching khodn Mirae Asset (Viét Nam) nhan thdy nhiing yéu
to ho tro ké trén dang dugc ky vong lap lai trong giai doan téi, bao gém su ho
trg tir chinh sach tai khoda va tién té, trién vong phuc hoi Igi nhuan trong 2 quy
téi, cung vai viéc thanh khoan thi truong cai thién va su lac quan tt nhédm nha
dau tu ca nhan.

Theo Cong ty c6 phan Ching khoan SSI (SSI), mét théng tin ddng chd y cho giai
doan thang 8 va thang 9 téi day la ky xem xét cua t6 chidc FTSE Russell vao
thang 9. Cac dong thai tir t6 chic nay déi véi Viét Nam sé la tin hiéu ré rang
nhat cho trién vong nang hang Ién thi truong maéi néi cla thi trudng ching
khoan.



Hién tai, thi truong ching khoan Viét Nam dang nam trong danh sach theo doi
cla t6 chic FTSE Russell tlr 2018 va trong ky danh gia thang 3 vira qua, té chic
nay da dua ra su lo ngai lién quan téi viéc thi€u ré rang vé thoi diém thuc hién
cdi cach thi truong va cadnh bdo viéc xem xét lai tu cdch thanh vién cua Viét
Nam trong danh sach theo doi trong ky danh gia tai.

Tuy nhién, tai Déi thoai thang 7 - Kinh té vi md va thi trudng chiing khoan dién
ra hoi cudi thang 7, Cha tich Uy ban Chiing khodn Nha nuéc chia sé, cudc hop
gitta Uy ban Chiing khodn Nha nuéc va cac tS chic xép hang quéc té trong
thang 8 dugc ky vong la yéu to then chét gilp gidi quyét van dé trén, thé hién
guyét tam manh mé cta Chinh phd dua thi truong ching khoan Viét Nam nang
hang I&n thi truong mai ndi cla FTSE vao nam 2024 hoac 2025.

Nhan dinh vé dién bién thij truong trong thang 8, SSI cho rang, blc tranh |gi
nhuan quy 11/2023 chua that su tang toc trong boi canh kinh té€ vi mé con nhiéu
thach thic, tuy nhién téc do giam da thu hep dang ké va da giam da cham lai
trong 3 quy lién tuc véi kha nang tao day, cho thay cac chinh sach ho trg cua
Chinh pht dang dan phan &dnh vao né luc hdi phuc cta cac doanh nghiép.

SSI cho rang, su phuc héi tang trudng Igi nhuén trong 2 quy cudi nam di kem

v@i cac chinh sach ho trg ciia Chinh pha la nén tang virng chac cho thij truong
chiing khodn duy tri xu huéng tang 6n dinh trong trung va dai han. Tuy nhién,
rdi ro diéu chinh ngan han van hién hitu va thi truong chiing khodn c6 thé cé

nhitng bién ddng manh hon trong giai doan tdi.

Trd lai dién bién thi truong, 6ng Dinh Quang Hinh, Trudng BO phan vi mé va
Chién lugc thi truong VNDIRECT cho biét, da tang tich cuc ti€p tuc dugc duy tri
trong 2 phién dau tuan qua, giup chi sé VN-Index chét phién ngay th& Ba tai
muc 1.242,23 diém, tang 1,3% so véi dau tuan.

Tuy nhién, hoat déng chét 16i gia tang cung vaéi nhitng théng tin kém kha quan
lién quan tGi nguy co gidm phat tai Trung Qudc va lam phat tai My nhich tang
trd lai trong thang 7, da khién cac chi s6 ching khoan rung lac manh trong 2
phién sau dé.

Chi s6 VN-Index Iti vé mic thap nhat tuan tai 1.213,4 diém. Tuy nhién, trong
phién giao dich cu6i tuan, nho luc kéo tir cdc c6 phi€u von héa 16n, dac biét la
cG phi€u VIC sau thong tin tich cuc lién quan téi viéc niém yét tai thi truong
chimng khodn My, da gidp chi s6 VN-Index phuc héi va chét tuan tang diém.

K&t thic tuan giao dich tr 7 - 11/8, VN-Index déng clra tai mic 1.232,2 diém,
tang nhe 0,5% so véi dau tuan.



Trong khi dé, HNX-Index tang 1,2% |én 245,3 diém va UPCOM-Index tang 1,7%
lén 93,3 diém. Tuan nay ching kién su phan héa gilta cac nganh véi cdc nhém
bat dong san, thép tang diém tich cuc trong khi nhém héda chéat va xay dung
diéu chinh.

Bat ddng san ti€p tuc la nhdm tang di€ém manh nhat sau khi Thad tuéng Chinh
phu yéu cau Ngan hang Nha nudc thic day tin dung vai cac doanh nghiép bat
dong san. VIC tang tdi 16,7%, tiép tuc la dong luc chinh dan dat thi truong khi
déng gép 10,1 diém tang cho chi s6 VN-Index. Theo sau la nhém céc ¢6 phiéu
ngan hang nhu STB tang 10%, CTG tang 3,5%, SSB tang 7,1% va LPB tang
4,8%.
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