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VN-Index giảm mạnh trong phiên đầu tháng 11, thanh khoản tăng cao và chỉ số
đóng cửa dưới nhiều đường trung bình động quan trọng. Trong bối cảnh lực bán
vẫn chiếm ưu thế, các công ty chứng khoán cho rằng nhà đầu tư nên ưu tiên
quản trị tỷ trọng và chờ thị trường xác nhận vùng hỗ trợ trước khi giải ngân trở
lại.

Áp lực bán gia tăng

Phiên giao dịch ngày 2/11 diễn biến tiêu cực khi áp lực bán lan rộng trên nhiều
nhóm ngành, đặc biệt tại nhóm vốn hóa lớn. Thanh khoản tăng mạnh, khối
lượng khớp lệnh cao hơn khoảng 29% so với bình quân 20 phiên và là mức cao
nhất trong 8 phiên gần đây.

Theo CTCP Chứng khoán Kirin (CSI), điểm tích cực là đà giảm được thu hẹp về
cuối phiên khi VN-Index tiến sát vùng 1.696-1.700 điểm. Chỉ số vẫn giữ được
mốc 1.700 điểm khi đóng cửa, cho thấy khu vực này đang phát huy vai trò hỗ
trợ tâm lý.

CSI cho rằng thanh khoản dù tăng mạnh nhưng chưa vượt mức của phiên tăng
bùng nổ ngày 21/10. Do đó, nhịp điều chỉnh hiện tại chưa hoàn toàn phủ nhận
xu hướng phục hồi trước đó. VN-Index có thể xuất hiện nhịp hồi hướng lên vùng
1.750 điểm trong những phiên tới.
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VN-Index chịu áp lực bán mạnh trong phiên đầu tháng 11, thanh
khoản tăng cao.

Tuy nhiên, việc mua thăm dò quanh vùng 1.740 điểm trước đó chưa mang lại
hiệu quả, vì vậy CSI khuyến nghị nhà đầu tư không nên vội gia tăng vị thế. Với
các cổ phiếu đã vi phạm ngưỡng rủi ro, nhà đầu tư có thể tận dụng những nhịp
hồi để giảm tỷ trọng thay vì bán tháo trong lúc thị trường đang chịu áp lực.

Ở góc nhìn thận trọng hơn, CTCK Asean đánh giá trạng thái kỹ thuật đã suy yếu
rõ rệt. VN-Index đóng cửa tại 1.711 điểm, nằm dưới MA10 và MA20, trong khi
RSI và MFI cùng lùi xuống vùng dưới 40.

Việc chỉ số đóng cửa ở mức thấp nhất ngày cho thấy bên bán vẫn đang kiểm
soát diễn biến ngắn hạn. Theo Asean, thị trường có thể tiếp tục kiểm định các
vùng hỗ trợ gần trước khi hình thành xu hướng mới.

Chờ vùng hỗ trợ xác nhận

CTCK Tiên Phong (TPBS) cũng cho rằng áp lực bán đang chiếm ưu thế, với nhóm
ngân hàng và công nghệ trở thành những lực cản đáng kể. Thanh khoản cao
cho thấy hoạt động bán ra diễn ra chủ động, trong khi khối ngoại tiếp tục bán
ròng khiến tâm lý thị trường thận trọng hơn.

Dòng tiền hiện mới xuất hiện cục bộ ở một số cổ phiếu chứng khoán và chưa
tạo được lực dẫn dắt đủ mạnh. Việc VN-Index xuyên thủng các đường trung bình
động cùng động lượng suy yếu khiến rủi ro giảm điểm ngắn hạn vẫn còn.
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TPBS khuyến nghị nhà đầu tư hạn chế bắt đáy sớm, thay vào đó theo dõi phản
ứng của chỉ số tại các vùng hỗ trợ 1.677 điểm và 1.651 điểm. Đây được xem là
những khu vực cần quan sát để đánh giá khả năng hình thành trạng thái cân
bằng mới.

Trong khi đó, Asean khuyến nghị tận dụng các nhịp hồi kỹ thuật để hạ tỷ trọng,
hạn chế sử dụng đòn bẩy và chỉ xem xét giải ngân khi thị trường xuất hiện tín
hiệu tạo đáy rõ hơn đi kèm thanh khoản cải thiện. Nhà đầu tư có thể ưu tiên
những nhóm ngành có động lực riêng như thoái vốn nhà nước, câu chuyện nâng
hạng thị trường, các chính sách phát triển kinh tế hoặc chu kỳ offshore.

Nhìn chung, phiên giảm mạnh đầu tháng 11 cho thấy thị trường đang trong giai
đoạn kiểm định lại nền hỗ trợ sau nhịp hồi trước đó. Mốc 1.700 điểm có ý nghĩa
quan trọng trong ngắn hạn, nhưng việc giữ được mốc này chưa đủ để xác nhận
đảo chiều. Chiến lược phù hợp hiện nay là duy trì tỷ trọng ở mức an toàn, hạn
chế đòn bẩy và chờ tín hiệu cân bằng rõ hơn trước khi gia tăng vị thế.

Nam Sơn (t/h)
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