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Nhiéu chuyén gia va cac céng ty ching khoadn déu cho rang, thi truong chiing
khodn con du dia tang truéng manh mé trong nhirng thang cudi nam.

VN-Index trai qua 3 quy nam 2025 véi nhiéu cd "bé [ai". Tt nhitng nhip gidm
manh bat ngd sau "cl séc" thué quan, chi sé chinh da bat tdng manh mé tra lai,
lién ti€p pha dinh lich su.

Lai suat & muc thap kéo dong tién ndi trd lai thi trudng gilp thanh khodn tang
cao dot bién, gia tri khép Iénh nhiéu phién giao dich trén HoSE dat ky luc 2-3 ty
usD.

Tu géc nhin dong tién va chinh séch, 6ng Nguyén Trong Dinh Tam - Phé Gidm
doc Khoi Phéan tich CTCP Chidng khoan ASEAN danh giad kha quan vé trién vong
thi trudng chiing khoan trong quy 4, nha chinh sach vi mo thuéan Igi (nGi bat vai
moi truong 1ai suat thap, tang trudng tin dung dugc ddy manh di cung tang toc
gidi ngan dau tu céng). Ong Tam du bdo, tang trudng tin dung 2025F cla Viét
Nam dat 17%, cao hon so véi mic muc tiéu dat ra tir dau nam (16%).

Bén canh do, dinh giad ctia VN-Index van dang thap hon dang ké so véi cac chu
ky bom tién khac trong qué kh( véi forward P/E 2025F hién dat 13,3 1an. Trién
vong nang hang thi truong ching khodn cung hiéu Uing dén tlr séng IPO va cau
chuyén tai san so cling sé thdc day trién vong tang gia cla thi truong.

CPI mac du c6 thé ma rong trong bdi canh ngudn cung tién dong (VND) dbi dao
tuy nhién lam phat 2025 du kién van sé dugc kiém soat thap hon dang ké so vai
k€ hoach cla Chinh phu (4,5%).



Thi truong chiing khoan Viét Nam nhiéu trién vong cudi nam

Thém vao do, ty gid héi dodi USD/VND mac du van dang neo & muic cao so VOi
dau nam 2025 (ty gid ban cta Vietcombank hién tang 3,5% YTD), tuy nhién xu
thé ha nhiét sé ngay cang ro rét hon trong cac thang cudi nam nhd ngudn cung
USD gia tang (kiéu héi, chi tiéu ctia khach du lich quéc t€,...) bén canh déng
thai can thiép cia NHNN tu thang 8/2025 (ban USD ky han, cé huy ngang).

Vé mat dong tién, mac du &p luc ban rong cta khéi ngoai trong ngan han dang
duy tri tuy nhién, dong tién khéi ndi sé can bang tédc dong cdia nha dau tu nudc
ngoai, trong bdi cdnh méi truong 1ai suat huy dong thap thic ddy nha dau tu
trong nudc tich cuc tim kiém cac kénh dau tu tiém nang va thanh khoan cao
nhu ching khoan.

Trén goc nhin ky thuat, chuyén gia ASEANSC nhan dinh, VN-Index sé hinh thanh
pha diéu chinh, tich Iy véi cdc ngudng hoé trg gan la 1.600 diém trudc khi budc
vao pha tang tiép theo véi vung muc tiéu 1.800 +/- trong khodng thai gian cudi
nam 2025 (dua trén md hinh séng Elliot).

Tuong tu, trong bdo cdo méi day, Ching khoan Vietcombank (VCBS) nhan dinh,
thi trudng ching khoan con du dia tang trudng manh mé trong nhiing thang
cu6i nam.

VCBS dua ra udc tinh P/E clia VN sé dao déng & vung 13,4x - 16,4x va tiép tuc
hudng téi kich ban co s tai 1.672 diém va kich ban tich cuc tai 1.854 diém
trong 4 thang cudi nam 2025 véi (1) ky vong nang hang thi truéng, (2) céac



chinh séch quyét liét dady manh tang trudng va (3) cac budc tién tiép theo tur
nghé thuat ngoai giao linh hoat.

D6i ngli phéan tich cho rang, mat bang 1ai suat thap cung tang trudng tin dung
tdng manh vao céc thang cubi nam dugc ky vong sé ti€p tuc hé trg thanh khoan
thi trudng do6i dao va nang mat bang dinh giad P/E cac nganh |én nén cao mdi,
dong thoi dua VN-Index hudng téi mdc dinh mdi.

VGi muc tiéu tang trudng kinh té cao, chién luge dau tu theo von hod phu hop
vao cac thang cudi nam 2025 sé tap trung vao cac c6 phiéu von hda 16n, dac
biét nhédm nganh mang tinh néi lyc cda Viét Nam nhu Ngan hang, Ching khoén,
BDS, Ban |é Tiéu dung va Dau khi.

Trong bai viét méi nhat trén trang Facebook cé nhan, 6ng La Giang Trung, CEO
Passion Investment cho rang, néu so sanh véi giai doan 2020-2021, dong tién
tham gia thi trudng chiing khodn con manh mé hon, trong khi dinh gia thi
truong van chua cao bang. “Néu so sanh tuong doi vé mat thoi gian, thang
8/2025 tuong do6i ngang véi muc thang 12/2020 vé chu ky thai gian, dinh gia,
bién dong cua thj truong, bién dong cua tung phéan I16p c6 phiéu”, 6ng Trung
phan tich.

Vi chuyén gia nhdn manh, diéu quan trong hién tai la phai nhin vao buc tranh
I6n, xu huéng dai han. Khi thanh khodn con dugc bom manh, thi truong con du
dia di Ién. Cau chuyén chi tiét vé tiing cd phi€éu hay nhitng bién dong vai chuc
di€m trong ngan han sé khéng lam thay déi xu thé dai han. Dong tién va thanh
khodn Ién gap 2-3 1an so vai chu ky trudc 2020-2021, va hién dinh giad thi truong
mG&i di dugc mot nlra con duong so véi chu ky trude. “VN-Index sé tang vuot tat
cd cac kich ban trong tri tudng tugng phong phu nhat clia nha dau tu” , chuyén
gia nhan manh.
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