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Sau “cl s6c¢” thué quan, thi truong ching khoan ghi nhan su hoi phuc tich cuc.
Gidm doc Phan tich - Chdng khoan Nhat Viét (VFS) Nguyén Minh Hoang nhan
dinh: “Véi xung luc cda thi truong hién con manh, nhiéu cé phi€u con cach xa
vung dinh cd, béi cdnh chung thi truong dang phuc hoi va cho tin tich cuc”.

Su phuc héi an tuong

Sau “cu séc¢” thué quan, thi trudng ching khoan da cé phién tang manh véi
“dau tau” la cé phiéu nhém Vingroup, gitp lay lai nhirng gi da@ mat, sau cu séc
thué qua.

Néu tinh tr dau nam dén nay, thi gid VIC da tang 125%, leo 1én dinh 40 thang.
Cung khoang thoi gian nay, VHM da tang 57%, |1én mic cao nhat ké tur thang
8/2023; VRE tang hon 47%, |én muic cao nhat tir thang 3 nam ngoai. “Tan binh”
VPL vlra méi chao san hoi trung tuan thang 5, cling da nhanh chéng tang gan
40%.

Gidm déc Phan tich - Ching khoan Nhat Viét Nguyén Minh Hoang cho rang, sau
“cl s6c” thué quan, thi truong chiing khoan da c6 mdec tang tré lai dang kinh
ngac khi dat trong bdi canh thi truong van con nhiéu théng tin chua ré rang.
Ban chat cla diéu nay la nhip héi phuc cua thi truong, sau su kién “thién nga
den” va diém s6 dugc kéo I1én chui yéu badi nhitng c6 phiéu tru.




Theo Gidm d6c Kinh doanh s6 - Chiing khoan VPBank (VPBankS) Nguyén Viét
Plc, da tang an tugng cta VIC mdéi chi bat dau, nha dau tu khong nén nghi xu
hudng nay sé6m ding lai. VGi VIC, khi nao c6 phiéu nay mat duong MA50, thi mdéi
c6 thé dat dinh.

Nhin nhan vé thi truong, chuyén gia phan tich cao cap - Chiing khoan KB Viét
Nam, Nguyén Dinh Thuéan, néi:

“VN-Index da hoéi phuc tré lai, nhung dong tién chua cho thay su lan tda, ma
phan hoéa sau sac, diéu nay dan dén viéc tuy chi sé tang, nhung nhiéu c6 phiéu
c6 hiéu suat dau tu tr dau nam thap hon so véi da tang cla VN-Index.

Diéu dé, cling la phu hgp véi tam ly dau tu khi dong tién trén thi truong sé tap
trung vao nhiing c6 phiéu cé két qua kinh doanh tét trong quy | va Il nam 2025,
di kém cau chuyén co ban tich cuc trong tuong lai, dac biét trong bdi canh tuy
bat dinh do chinh sach thué quan, nhung van con nhiéu co hdi nho dinh huéng
phat trién kinh té cua chinh pha”.

Trudng bd phan Phan tich - Chiing khoan Thién Viét (TVS) Nguyén Trong Dinh
Tam cho rang, VN-Index dang van déng trong mot mau hinh ky thuat “chuan
sach gido khoa"”. Sau pha tich Iy 16n trong nam 2024, chi s6 c6 1 pha break
that bai (giai doan vuot 1.300) trudc khi ri bé manh mé vao dau thang 4 va hoi
chr “V” nhu hién tai. VN-Index, nhiéu kha nang sé xuat hién cac nhip diéu chinh
dang k& dé hap thu luc cung trudc khi tich 10y, 1dy da dé vuot dinh ngan han
1.340 +/- va tao séng tang tié€p theo.

Mot diém dang chu y gilp thi trudng chiing khoan cé su phuc héi an tugng la
khoi ngoai da mua rong trd lai tUr dau thang 5 (gid tri khoang hon 3.000 ty), sau



giai doan ban rong trién mién trudc dé. Nhirng déng thai ctia khoi ngoai thoi
gian gan day, dang cho thay nhiing tin hiéu lac quan, dac biét khi trién vong
nang hang ngay cang ro rang.

Nhiéu du dia tang truéng

Theo mét bdo cédo cla SGI Capital danh gid, sau 3 nam, nhiéu doanh nghiép
niém yét van tang truéng Igi nhuan va lién tuc tich 10y gié tri ndi tai, nhung gia
c6 phi€u dang giao dich chua phan anh nhiing thay déi nay, vi thé, dinh gia P/E
va dac biét la P/B hién gidm vé quanh muec ré lich si. Binh gia thi truong da ré
di rat nhiéu so vai cac lan 1.200 diém trong qua khd.

SGI Capital cling chi rd, trong dau tu, dinh gié ré la diéu kién tién quyét dé dam
bdo rui ro thap va hiéu qua cao. Moc 1.200 cta VN-Index, gio da tré thanh
ngudng ho trg rat manh. So véi nhiéu kénh tai san khac, ching khoan dang tré
lai thanh kénh dau tu cé tuong quan rui ro/lgi nhuan hap dan hon.

Ong Nguyén Viét Blc cho rang, thi trudng ching khoan Viét Nam dang & diém
rat dep va cé thé tang gié ti€p. Bai |&: Th& nhat, dinh gia thi truong khéng dat;
th& hai, tang truéng lgi nhuan trong nhitng quy vira qua cling khong cao, khéng
tao ra xu huéng FOMO; th ba, cdc yéu té vi mé tiép tuc hé trg cho nén kinh té.
Do dé, viéc khéi ngoai tré lai mua rong la hop ly; néu khéng tré lai thoi diém
nay, khéng ré khi nao quay lai dugc.

Nhiéu chuyén gia danh gid, thi truong ching khoanViét Nam c6 thé dugc FTSE
Russell ra thong bdo chap thuan nang hang vao thang 9/2025 va MSCIl xem xét



dua vao danh sach theo doi thang 6/2025. Viéc phan loai lai MSCI, sé mat nhiéu
thai gian hon, vi phu thudc vao viéc dat dugc moét gidi phap bén viing va toan
dién lién quan dén gidi han sé h(tu nudc ngoai trén thij truong chiing khoan.

Bén canh do, vé cac thuong vu niém yét mdéi, trong nhiéu nam qua, thi truong
ching khoan Viét Nam khong cé thuong vu IPO nao I6n, trong nam nay méi cé
truong hgp cda VPL (Vinpearl). Gan day, SunGroup cling ruc rich dua cac bao
cdo tai chinh. Cac chuyén gia ky vong, nhitng tap doan I16n nhu Sungroup cé thé
Ién san, gilp thi trudng ching khoancé thém hang héa mdi, thu hat cac nha
dau tu quoc té.

Trong nhitng nam qua, Nha nudc ngay cang quan tam tdi linh vuc kinh té tu
nhan. T dau nam, Thu tudng Chinh pha da hop 2 Ian véi 26 tap doan kinh té tu
nhan. Sau moi lan hop, néu mua vao c6 phiéu cla cac tap doan nay, nha dau tu
déu thang I6n (chang han nhu c6 phiéu “ho Vin”, Gelex, SHB...). Nhiing c6 phiéu
nay, hién déu tang khodng 50%.

Chuyén gia VPBankS nhan manh: “Nhiing dién bién cho thay, thi trudng ching
khodnrat nhay. Béi vay, ngay khi cé su thay d6i vé mat thoéng tin, nha dau tu
can mua vao, con néu dogi dén khi dugc phan anh trong két qua kinh doanh, thi
da la dinh. Do dd, nha dau tu can chap nhan rui ro khi nhan dinh dugc xu thé
m@i: Tap trung vao kinh té tu nhan, nhiéu du dia tang trudng trong thai gian
tGi”.

Trong tinh hinh thi truong hién tai, chuyén gia phan tich cao cap - Chiing khoén
KB Viét Nam, Nguyén Dinh Thudn nhin nhan:

“Céac nha dau tu nén chia danh muc mét cach can bang, ngoai c6 phiéu, can
linh hoat nam gilt Mot phan tién mat dé gidm tac dong tir nhitng bat dinh trén
thi truong, gilr tdm ly dau tu 6n dinh, déng thai tdn dung nhimg nhip rung lac
diéu chinh d€ cai thién lgi thé vé gia von.

Vé phan danh muc c6 phiéu, néu dang nam qiir ty trong cao, cac nha dau tu
nén tan dung da tang cla thj truong dé tai co cau ting phan tai cac vung can
cla chi s6, uu tién nam gilr nhitng doanh nghiép c6 nén tang co ban tét clng
trién vong tang trudng tich cuc va trdnh mua dudi trong nhiing phién tang
nong”.

“Céac nha dau tu cé thé linh hoat giao dich véi ty trong 50 - 70% c6 phiéu, tuy
muc d6 rdi ro. Néu danh muc dang nam gilr ty trong c6 phiéu thap, thi nén cho
dgi nhitng nhip diéu chinh cuda thi truéng dé gidi ngan, lua chon nhitng c6 phiéu
c6 co ban dugc hudng loi, gid c6 phi€u dang ¢ nén, hoac cé moét muic dinh gié



hap dan tuong déi so véi tiém nang tang truéng”, 6ng Thuan khuyén nghi.
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