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Thi truong ching khoan Viét Nam nua cudi ham
2024:Tiép tuc xu hudng cai thién
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Thi truong ching khoan (TTCK) Viét Nam da trai qua hai quy dau nam véi
nhing dién bién tich cuc, ghi nhdn muc tang 13-15%. Chinh sach hd trg phuc
hoi san xuat, ky vong vé két qua kinh doanh cla doanh nghiép niém yét quay
lai quy dao tang trudng tiép tuc la mot trong nhitng déng luc chinh cho TTCK
Viét Nam trong ntra cudi nam 2024.

Nda dau nam dién bién “an tuong”

D6 la nhan dinh ctia anh Nghiém Sy Tién - Chuyén vién cao cap Chién lugc dau
tu Cong ty C6 phan Ching khoan KB Viét Nam (KBSV). “TTCK Viét Nam da cé
dién bién an tugng trong nira dau nam 2024. Chi trong vong 6 thang, VN-Index
da thiét lap mdc tang diém lén t6i 13.5%, vuot xa so véi mic 12.2% trong ca
nam 2023. Di cling véi do, thi trudng cling da ghi nhan thoi diém mat bang gié
tri giao dich cao ky luc trong thang 3/2024 véi mdc binh quan tuan dat hon 30
nghin ty, chi kém giai doan trung tuan thang 11/2021. Dong tién tir nha dau tu
ca nhan thé hién n6i luc manh mé, khéng chi la tro luc chinh cho toan thij truong
ma con déi 'ng hoan toan dong thai ban rong lién tuc cta khéi ngoai ké tur gilra
nam 2023”, anh Ti€n phan tich.

Dai dién cua KBSV ndi thém: “Ddéng gdép vé mat di€m s6é cho VN-Index khéng
thé khéng nhac téi dién bién “tang ndng” clia mot sé6 nhdm nganh va cé phiéu
riéng lé. Trong dé, dang chd y nhat la linh vuc Ngan hang véi nhiéu ma c6 phiéu
bt phd, thu hat luc cau 16n trd lai va dac biét la tang vugt moc dinh lich st
truéc do. Ngoai ra, chidng téi théng ké dugc su hoi phuc lgi nhuan cla cac
doanh nghiép niém yét trong quy 1/2024 vao khoang 25% so véi cling ky, néi
bat hon han so vdi cac quy truéc dé trong 2023. Con s6 trén c6 thé khéng phan
anh chinh xdc muc tang trudng dot bién khi so sanh véi mdc nén thap trong
cung ky, song cling ndi I1én trang thai kinh doanh day kha quan trong dau nam
2024".




Chuyén gia clia Cong ty C6 phan Ching khoan Nhat Viét cling cho rang: “Thi
truong ching khodn (TTCK) ntta dau nam 2024 da trai qua su bién dong kha
manh khi VN-Index cé nhiing nhip tang gidm nhanh va manh. Diéu nay theo toi
la hop ly khi ma nén kinh té Viét Nam van dang & giai doan dau cla su hoi
phuc, nhitng yéu té vi md vé tang trudng kinh té, thanh khoan, 1ai suat... mac
dU da cai thién nhiéu so vGi 2022 va 2023 nhung van chua héi phuc vé nhu giai
doan binh thuong. Véi viéc cac yéu to vi mo nhu lam phat, ty gid, |ai suat... con
bién dong manh thi viéc VN-Index diéu chinh |én xudéng la binh thudng. Mac du
c6 su diéu chinh vao thang 4 (gidm 8% tinh tUr dinh) nhung nhin chung xu
huéng chinh van la tang gid”.

Cung nhan dinh, TS.Can Van Luc, Chuyén gia Kinh té truédng BIDV, Thanh vién
HOi déng Tu van Chinh sach Tai chinh - tién té Quéc gia lac quan: “Dién bién
nlta ddu ndm nay vé cd ban da "xanh" gan hét. Ta luu y ngan hang chang han,
c6 phi€éu nhém nay hién da tang khoang gan 15%; ching khoan téang khoang
14%. Riéng nhém bat déng san hai nam qua la @m, nam 2022 con am dén 38%
gid co phiéu nhung hién nay da duaong tré lai. Hét 5 thang, c6 phi€u nhém nay
da tang 1,54%. Pay la tin hiéu kha tich cuc véi nhdm nganh bat déng san".

Ching khoan VFS cling nhan dinh: “Nhiéu nhém nganh c6 phiéu da cé nhing
dau an manh mé trong nra dau 2024 nho dinh gid hap dan hodc cé cau chuyén
riéng. Trong dé, nhdm nganh ngan hang da dan dat sy tang diém, tang 29%
sau khi gidm manh vao cudi nam 2023. P/B (Price-to-Book ratio) clia nganh nay
duoc dinh gid kha thap va cau chuyén tang trudng tin dung cung véi cai thién
chat lugng tai san da ho trg da tang”.
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Ong Nguyén Sang Léc, Gidam déc nghiép vu, Quan ly danh muc dau tu Cong ty
Quan ly quy dau tu Dragon Capital Viét Nam cling cho rang: “Trong 80 doanh
nghiép hang dau cua Viét Nam chdng téi luya chon dé théng ké thi mic tang
truéng khoang 15% so véi cung ky. Su tang trudng nay dén & tat cd cac nganh
nghé ch khoéng chi tap trung @ mét vai nhém nganh, khéng chi & nhitng doanh
nghiép I6n ma bat dau lan tdoa sang cac doanh nghiép nhd. Véi da nay, cong véi
ky vong nhirng ap luc vé ty giad sé "diju baét" tir cudi quy Ill, dau quy IV dé thay ro
hon dugc su tang trudng manh mé vé Igi nhuan sau thué cla cac doanh nghiép.
Do vay, day la giai doan rat thuan lgi cho ching khoan”.

Xu huéng cai thién tiép tuc trong ntra cudi nam

Theo cac chuyén gia, TTCK Viét Nam dang ti€p tuc chiing kién thanh khoan
tang manh. Dong tién tir nha dau tu cad nhéan, té chic “dua" nhau mua, thé hién
su ky vong rat Ién vao tuong lai cla thi trudng cling nhu clia nén kinh té.

Dai dién quy PYN Elite Fund dén tir Phan Lan - Ong Petri Deryng danh gia chi s6
chinh cta TTCK Viét Nam, VN-Index van dang trong xu hudéng di [én tir mic day
cudi nam 2022 dén nay.

Chuyén gia nay bay to ky vong vé két qua kinh doanh phuc hoi tét va ro rang
hon cla cac doanh nghiép niém yét trong nam 2024. Lai suat dugc du doan sé
van gilr & mat bang vira phai. Cang vé cubi nam, déng USD cé thé sé bat dau
suy yéu, trong truong hgp dé déng Viét Nam c6 thé manh I[én va tac déng tich
cuc dén tam ly TTCK.

Panh gia vé trién vong thi trudng ntra cu6i nam, anh Nghiém Sy Tién néu quan
diém: “Trong ngan han ap luc van duy tri do yéu t6 ty gid, lam phat, 1ai suat
huy dong tang tré lai. Tuy nhién chung t6i cho rang ap luc nay sé dan dc gidi
tda vao giai doan cudi nam khi Cuc Du trt lién bang My (FED) thuc hién viéc ha
lai suat, ap lyc lam phat dugc gidi tda nho muc nén so sanh cao cung ky trong
khi gid cdc loai hang hda du bdo 6n dinh trd lai. Ngoai ra, kha nang phuc hoi
cla nén kinh té€ dang dem dén nhitng gam mau sang hon cho bdi canh vi mo.
Chi s6 san xuéat cong nghiép (lIP) va nha quan tri mua hang (PMI) tang trd lai sé
phan anh khong chi su cai thién dén tir Iinh vuc san xuat, ma con kéo theo su
phuc hoi thu nhap ctda nguoi lao ddng, cling nhu sic cau tiéu thu trong ndi dia”.

“Bén canh cac yéu té vi mo, diéu quan trong bac nhat la Igi nhuan cta céac
doanh nghiép niém yét dang cho thay nhiing tin hiéu tich cuc. Theo tinh toan,
top 80 doanh nghiép vén hda I6n nhat san chiing khoan cé muc tang trudng loi
nhuan sau thué la khodng 15% so vGi cung ky, dén tir tat cd cdc nganh nghé.
Xu hudéng cdi thién du kién sé ti€p tuc duy tri trong cac quy cudi nam 2024 khi




ap luc ty gia sé lang lai”, anh Tién néi thém.

Nhén dinh ctia KBSV cho rang, cdc nhém nganh dugc ky vong sé cé su bat tang
manh mé trong phan con lai cia 2024 bao gom: Dau tu céng, thudng sé bat
dau tang toc tu gilra dén cubi nam; Bat déng san Khu cong nghiép hudéng lgi tU
dong von FDI; nhém Xuat nhap khau dang cé su gia tang trd lai vé don hang va
su cai thién vé gia.

Chuyén gia cla VFS dua ra nhan dinh: “Hoi phuc kinh té van la xu hudng 16n va
khong thé ddo ngugc trong nam 2024, ching toi ky vong vao nhiing théng tin
tich cuc dén tUr vi md nhu viéc ha 1ai suat cta FED hay su hoi phuc t&r nén kinh
té v4i xuat nhap khdu tang manh, nhu cau cau tiéu dung quay trd lai sé kich
thich su phat trién kinh té. Diéu nay sé tac dong truc ti€p dén két qua kinh
doanh clia cac doanh nghiép niém yét trén san gilp ky vong vé gia c6 phiéu sé
cao haon. Chinh vi vay chidng ky vong thi truong c6 thé 1én vung 1.320-1350 vao
culi nam”.

Lac quan vé thi truong, 6ng Petri Deryng cho biét: “Muc tiéu chi s6 VN-Index
dugc gidi chuyén gia va cac céng ty chirng khodn du phéng & muc vua phai
quanh vung 1.400-1.500 diém. Tuy nhién, tdi cho rang mdc diém 1.700 cé thé
dat dugc vao cubi nam 2024.

Pong quan diém, Cong ty Ching khodn DNSE ciling du doan, néu khéng cé su
kién “thién nga den" nao xay ra thi TTCK Viét Nam sé c6 dién bién rat tich cuc
vao cu6i nam. Nha dau tu nén tranh thd nhitng cl chinh 5-10% cua thi truong




dé mua gom nhiing c6 phi€u co ban, cé ky vong tang trudng thudc cdc nhém
Ngan hang, Thép, Dau khi va Bat déng san.

“Kinh té hoi phuc la xu hudng chinh tuy nhién ching ta van con nhiéu nhirng
thach thic phdi doi mat nhu lam phat duy tri & mdc cao. VFS du bdo lam phat
cO thé con tiép tuc cao 6 thang 6,7/2024. Dac biét ty giad van la yéu té rui ro I16n,
khi ma FED ti€p tuc neo lai suat & vung cao cung véi viéc gia tang dau co 4 thi
truong vang sé ti€p tuc gay ap luc”, chiing khoan VFS dua ra du doan.
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