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Thi truong ching khoan Viét Nam nua cudi ham
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Thi truong chiing khoan Viét Nam vira trai qua giai doan diéu chinh dédng chay,
du VN-Index da Iui vé vung gid hap dan, luc cau bat ddy van chua cho thay su
quyét liét. Tam ly than trong bao trum khién dong tién 16n cé xu hudng ding
ngoai quan sat, thay vi véi vang giai ngan manh.

Ong Nguyé&n Anh Khoa, Gidm déc phan tich Ching khoan Agriseco, cho rang
thanh khoan suy gidm phan anh ré su than trong ctia dong tién trong boi canh
thi truong chiu tac ddng bai nhiéu yéu té bat 6n kéo dai.

Nhin sang 6 thang cu6i nam, thi trudng chiing khoan Viét Nam van cé nhiéu cau
chuyén dugc ky vong nhu nang hang thi truong, tang trudng Igi nhuan doanh
nghiép, dau tu céng, mat bang 1ai suat va dong tién ndi. Tuy nhién, theo 6ng
Khoa, dong luc da manh dé gidp thi truong 1ay lai xu hudng tich cuc sé khong
dén tUr moét yéu to riéng 1é.

Thay vao do, thi trudng can su cdng huéng gilra tang truéng lgi nhuan doanh
nghiép, cai thién thanh khoan va ky vong nang hang.
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Trong do, yéu té cot 16i van la Igi nhuan doanh nghiép. Cac cau chuyén nhu dau
tu cong, mat bang lai suat hay nang hang cé thé ho trg tam ly va dinh gi3,
nhung dé thi truong tang bén viing, dong tién can nhin thay su phuc hoi ré hon
trong két qua kinh doanh.

Diéu nay dac biét quan trong vaéi cdc nhdm nganh cé von hda Ié6n nhu ngan
hang, chiing khodn, bat dong san, xay dung ha tang va tiéu dung. Day la nhiing
nhom c6 anh hudng dang ké téi VN-Index, dong thoi cling la khu vuc c6 thé
quyét dinh muic d6 lan tda cla dong tién néu thi trudng budc vao nhip hoi phuc
ré nét hon.

Bén canh lgi nhuan doanh nghiép, thanh khoan cling la diéu kién quan trong.
Theo 6ng Khoa, néu thanh khodn cdi thién va dong tién ndi quay lai cht dong
hon, thi truong sé cé nén tang tot hon dé xac lap xu hudng tang.

Trong khi dé, cdu chuyén nadng hang van la chat xdc tac trung han dang cha y.
Tuy nhién, tdc dong cla yéu td nay sé ré hon khi cac diéu kién ky thuat va tién
dd cai cach thi truong dugc xac nhan cu thé, thay vi chi dung & ky vong.

“Trong kich ban ca sd, chdng tdi cho rang su phuc héi Igi nhuan doanh nghiép
két hgp véi dong tién ndi quay lai sé la hai yéu to then chot gitip VN-Index lay
lai xu hudng tich cuc trong nra cudi nam”, Gidam doéc phan tich Agriseco nhan
manh.

Theo gdéc nhin cla Agriseco, boi cadnh hién tai khong con phlu hop véi chién lugc
mua dan trai theo chi sé. Khi dong tién con chon loc va thanh khodn suy yéu, co
hoi sé phan hda ré hon gilta cdc nhém nganh va ting cé phiéu.




Nhitng doanh nghiép cé kha nang duy tri tang trudng Igi nhuan, s& hitu cau
chuyén riéng va cé trién vong huéng lgi t&r cdc dong luc trung han cda nén kinh
té sé dugc chl y nhiéu hon. Ngugc lai, cac cé phiéu thi€u nén tang co ban hoac
chi tdng theo ky vong ngan han cé thé gap kho trong viéc thu hat dong tién tré
lai.

Do dé, trong ntra cudi nam, thay vi chi tap trung vao viéc VN-Index tang hay
gidm bao nhiéu diém, nha dau tu can quan sat k¥ hon su cai thién cla thanh
khodn, két qua kinh doanh quy 2 va mic dé quay lai cia dong tién ndi. Day sé
la nhiting tin hiéu quan trong cho thay thi truong da du diéu kién lay lai xu
huéng tich cuc hay chua.
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