TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Thi truong ching khoan Viét Nam sé hoi phuc
trong bao lau?
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Quy ngoai Pyn Elite Fund nhan dinh, thi truong chdng khoan Viét Nam cé thé
phuc héi kha nhanh sau dgt gidm gid gan day, néu khong xay ra mot cudc
khing hodng nang luong kéo dai.

Pyn Elite Fund - quy ngoai dang quan ly khéi tai san khodng 990 triéu EUR
(tuong duong gan 30.000 ty déng) méi day da dua ra danh gid vé khd nang
phuc hoéi cla thi truong ching khoan Viét Nam sau cac cl soc 16n. Theo quy
nay, trong khodng 5 nam tré lai day, thi truong nhiéu lan ching kién cac dot
gidm sau trong thoi gian ngan nhung sau dé thuong nhanh chéng phuc hoi khi
cac yéu to tiéu cuc dan dugc giai toa.

Trong bdo cdo, quy da téng hgp mot s6 su kién dang chu y tdc dbéng dén thi
trudng giai doan 2020-2026. Cac su kién dugc liét ké theo trinh tu thai gian,
bao gém: su bung phéat ctia dai dich COVID-19; vu bat gilt ba Truong My Lan;
giai doan Ngan hang Nha nudc siét chat chinh sach tién té; viéc cong bd biéu
thué cla T6éng théng My Donald Trump; va gan day la cac cudc tadn coéng ctia My
va Israel nham vao Iran.

Pyn Elite Fund ciing nhac lai, vao thdang 4 nam ngoai, khi 6ng Donald Trump
tuyén bo hang hdéa Viét Nam xuat khau sang My cé thé phai chiu mic thué 1én
téi 46%, thi truong chiing khoan Viét Nam da phan Gng tiéu cuc va gidm gan
10% chi trong vong hai tuan. Tuy nhién, qua trinh héi phuc sau d6 cling dién ra
khé nhanh, khi thi truong 1ay lai mic gidm trong khodng thai gian tuong tu.




Anh minh hoa

Theo quy nay, & thoi di€m hién tai, cac cudc tdn cong ctia My nham vao Iran
dang tao ap luc 1én thj truong ching khoan Viét Nam, khién chi s6 gidm khodng
15% trong ba tuan gan day. DU thj truong da xuat hién mot s6 tin hiéu phuc
hoi, xung dbét van chua c6 dau hiéu két thic. Pyn Elite Fund nhéan dinh, nhiing
phat biéu gan day cta 6ng Trump cé phan trai chiéu, song cling cho thay no luc
hudng téi viéc sém cham dit cudc xung dot.

“Néu tranh dugc mot cudc khiing hodng nang lugng kéo dai, chiing t6i cho rang
thi trudng chiing khoan Viét Nam c6 thé phuc héi kha nhanh sau dot gidm gia
hién nay. Tuy vay, van tén tai nguy co xung dét kéo dai, cé thé dan téi khing
hodng nang lugng va lam cham lai da tang truéng cua kinh té toan cau”, quy
ngoai nhan dinh.

Trudc dé, trong thu gli nha dau tu vao gilra thang 3, 6ng Petri Deryng - nguoi
ding dau Pyn Elite Fund cho biét, dinh giad cla thi trudng ching khoan Viét Nam
hién & muic tuong doéi thap, véi hé sé P/E du phdng cta VN-Index cho nam 2027
vao khoadng 10,4. Ong cling bay té su lac quan vé trién vong tang truéng loi
nhuan cla cac doanh nghiép niém yét, trong bdi canh cac du an ha tang do nha
nudc thic day sé kich thich nhu cau ndi dia va gdép phan thic day dau tu tur khu
vuc tu nhan.

Bén canh do, trién vong nang hang thj truong cling dugc xem la yéu t6 ho trg
quan trong doi véi ching khoan Viét Nam trong thoi gian téi. FTSE Russell du
kién cong bo két qud ky danh gid vao dau thang 4. Nhiéu t6 chirc tai chinh quéc
té danh gid, khad nang Viét Nam vugt qua ky xem xét nay gan nhu chac chan va
c6 thé chinh thic dugc dua vao cac bd chi s6 cta FTSE tu thang 9/2026. Néu
diéu nay xay ra, thi truong cé thé dén nhan dong vén hang ty USD tur cac quy



dau tu nudc ngoai, qua doé tao thém dong luc tang truéng mai.
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