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Thi truong cé phiéu: Sé chuyén nghiép hon
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ng tu 36/2014/TT-NHNN cta Ngan hang Nha nudc cé

chung \-la?l trén HNX néi riéng phat trién ngay cang chuyén nghiép hon.

Thanh khoan giam manh

Giao dich c6 phiéu niém yét trong thang 2 trén HNX chi s6 HNX Index van tang 0,21 diém
(0,25%) so thang 1 (ding & muc 85,77 diém ddéng clra phién giao dich cudi thdng 2) va
cac chi sé khac trong bd chi s6 HNX nhu HNX30TRI van tang 1,5 diém (0,8%), dat 188,1;
chi s6 HNX Mid/Small Cap tang 1,66 diém (1,18%), dat 142,33 di€m; chi chi sé nganh xay
dung dat 141,17 diém, tang 4,86 diém (3,57%), chi sé nganh cong nghiép tang 1,85 diém
(1,28%), dat 146,61 diém. Tuy nhién, chi s6 HNX Large Cap da giam 0,1 diém (0,08%),
dat 125,53 diém; chi s6 nganh tai chinh dat 127,78 diém, giam 3,32 diém (2,53%) so Vi
thang 1.

Dac biét, thanh khodn c6 phiéu toan thj trudng trén HNX da gidm manh. Trong dé, téng
khoi lugng giao dich trén HNX dat 516.300.000 c6 phi€u véi gia tri giao dich la 6.515 ty
dong. Tinh binh quan khéi lugng giao dich trong thang 2 chi dat 36.870.000 c6
phi€u/phién, gidm 30,92% so v4Gi thang 1; gia tri giao dich binh quan chi dat 465,42 ty
dong/phién, gidam 31,21% so véi thang 1.

Ap luc tir Thong tu 36



Ly gidi nguyén nhan khién thanh khoan c6 phi€u trong thadng 2 gidm manh, dai dién HNX
cho rang, mét phan quan trong do anh hudng cua viéc siét ty 1& cho vay ky quy (margin)
cla cac cong ty chiing khodn sau khi Théng tu 36/2014/TT-NHNN clia Ngan hang Nha
nudc Quy dinh cac gidi han, ty 1& bao dam an toan trong hoat déng cla t6 chic tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai cé hiéu luyc.

Trudc ap luc siét diéu kién cho vay dau tu c6 phiéu tir Thong tu 36 nay, mot s6 cong ty
chiing khodn da thay déi chinh sach giao dich margin theo huéng khéng cho vay mdéi va
cac khodn vay dao han khong dugc tri hoan hoan tra tir ngay 1/2/2015 tré di; khong tiép
tuc cung cép cac khoan vay chiing khodn mai déi véi nhiing ma khéng thudc danh sach
c6 phiéu ky quy hién tai; mot s6 ngan hang thuong mai lién két véi cong ty chiing khoan
cling tam ngung gidi ngan dich vu margin+ cho cac khodn mua méi tir ngay 2/2/2015...

Tuy nhién, theo dai dién Cong ty chitng khodn SSI, diéu quan trong nhat cla thi truong
ching khodan néi chung ciling nhu cé phiéu trén HNX ndéi riéng khong phai la dung vén cula
ngan hang dé€ dau tu ma cac céng ty ching khoan can phai lam thé nao dé hang héa cla
minh hdp dan hon tién gui tiét kiém dé€ nguoi dan chuyén tir tiét kiém sang kénh dau tu
ching khoan. Diéu nay khong nhiing gép phan lam lanh manh héa thi truéng ma khéng
phu thudc vao cac chinh sdch ngan han trong linh vuc ngan hang tir phia co quan quan ly.

Kinh nghiém quodc té cho thay, viéc cdc ngan hang cho vay dau tu vao thi truong ching
khodn dugc kiém soat rat chat ché va lai suat rat cao, con san pham margin cla cac céng
ty chiing khoan ciing phai cé nhimng chudn muc an toan khat khe. Théng tu 36/2014/TT-
NHNN la diéu can thiét cho thi trudng nham gidp thic ddy phong trao dau tu gia tri, giam
bét tinh trang dau tu vao nhiing c6 phiéu dau co, gilp cho thi truong chiing khoan Viét
Nam néi chung va thj truong c6 phi€u trén HNX néi riéng ngay cang chuyén nghiép, bai
ban hon.
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