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Thi truong dau mé van dang doéi mat véi mot so
thach thuc vé su suy giam nhu cau
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Trién vong nhu cau dau clda Trung Quoc dm dam trudc thém cudc hop cua
OPEC+.

Céc nha may loc dau Trung Qudc dang cat gidm cbng suat xur ly do
hoat dong nha may suy yéu va su sut giam vé nha & lam gidm nhu
cau vé nhua va vat liéu xay dung. Trung Quoc cling dang han ché
mua dau thoé tir A R&p Xé Ut va mot loai dau quan trong ti Nga.

OPEC+ da han ché ngudn cung dau dé ngan chan tinh trang du thira
va day gia |én cao, dong thoi du kién sé tiép tuc cac bién phap nay
trong ndra cudi nam nay. Tuy nhién, su suy thodi & qudc gia nhap
kh&u 16n nhat Chau A cé thé lam chéch hudng nhiing né luc cla té
chic nay.

Gia dau th6 da gidm gan 10 USD/thung trong sau tuan qua, do trién
vong am dam cula Trung Quoc gay thém ap luc gidm gia cho thj
truong dau toan cau tran ngap ngudn cung doéi dao tir My va cac noi
khac.

Mac du dogt sut gidm nay mang lai su trg giup cho nguoi tiéu dung va
cac ngan hang trung uang dang vat 16n véi lam phat dai dang, nhung
né lai de doa doanh thu cta A Rap Xé Ut va céc lién minh OPEC+. QuY
Tién té Qudc té (IMF) uéc tinh A Rap Xé Ut cAn muc gid gan 100
USD/thung dé€ tai trg cho cac ké hoach day tham vong cta Thai ti
Mohammed bin Salman.

Henning Gloystein, ngudi diing dau bd phan khi hau va tai nguyén tai
cOng ty tu van Eurasia Group cho biét: “Trong tam cla nhu cau suy
yéu la Trung Quéc. Néu nhimng dau hiéu ban dau vé sy mat can bang
dang néi 1én & Trung Quoc kéo dai thi OPEC+ sé cdm thay bi ap luc
phai tiép tuc cat gidm ngubén cung”.




Anh minh hoa (nguén: Internet)

OPEC+ sé t6 chic cudc hop truc tuyén vao ngay 2/6, cac quan chirc du kién sé
dong y kéo dai thoi gian cat gidam san lugng khoang 2,2 triéu thung/ngay. Su
suy thodi clia Trung Qudc mang lai cho cdc nha san xuat nhiéu déng luc hon dé
kién tri v6i ké hoach cat giam san luong.

Sau khi tang trudng kinh té€ nhanh hon du kién trong quy dau tién, su khai dau
manh mé cta Trung Quéc cho dén nam 2024 sém bat dau md nhat, minh hoa
cho nhitng thach thic ma cdc nha chdrc trach phai doi mat khi thai ky bung né
kéo dai hang thap ky cla nudc nay sap két thuc.

Nhu cau vé dau diesel st dung trong xay dung ngoai troi va lam nhién liéu van
chuyén dé van chuyén vat liéu cbng nghiép cling bi han ché. Trong khi dé, mdc
tiéu thu san pham dau ré rang cta Trung Qudc da gidm so véi cung ky vao
thang 4 1an dau tién ké tir thdng 12/2022.

Theo tinh todn cla Bloomberg dua trén dit liéu clia chinh phd, céng suat loc dau
cla Trung Qudc da gidm xudng 14,36 triéu thung/ngay trong thang Tu, téc db
cham nhat ké tur thadng 12/2023 va thap hon 4% so véi cung ky nam ngoai.

Theo Mysteel OilChem, cadc nha may loc dau nho hon clia Trung Quéc tap trung
8 tinh Son Béng da gidm hoat dong xuéng khoang 55% cong suat, so véi 62%
mot nam trudc. Cong ty phan tich dir liéu Kpler udc tinh, lugng mua loai dau
guan trong cla Nga - ESPO - da gidm xuéng muc thap nhat trong ba nam.

Trong khi dé, theo nha tu van Energy Aspects Ltd, cdc nha may loc dau 16n cla
nha nudc khong mudn khoi phuc hoat ddng sau khi tré lai sau dot bao tri theo




muUa. San lugng tai cadc nha may loc dau Trung Quéc sé tang dudi 100.000
thung/ngay trong nam nay, muc tang yéu nhat trong it nhat hai thap ky.

Bén canh do, s6 lugng siéu tau chéd dau hudng téi Trung Quoc da gidm xuéng
muUc thap nhat trong 7 tuan trong dir liéu theo ddi gan day nhat do Bloomberg
té6ng hop. Mdt nha may loc dau cé hop déng dai han véi A Rap Xé Ut da giam
quy mdé mua hang trong thang 6.

Tuy nhién, cadc quan chirc OPEC+ van tu tin vé nhu cau dau & Trung Quéc va
cac khu vuc khac & Chau A. Theo Co quan Nang lugng Quéc té (IEA), muc tiéu
thu dau cla Trung Quoc dang trén da tang 510.000 thung/ngay trong nam nay -
chiém khoang mot nira téng tiéu thu toan cau - 1én 17 triéu thung/ngay va sé
tang thém vao nam 2025.

Hon nlra, lugng dau tiéu thu cha nudc nay cé thé tang do tan dung gia thap dé
b6 sung kho du trt. Theo cdc nha tu van Vortexa Ltd, Trung Quéc da bé sung
hon 30 triéu thung dau thoé vao kho du trir trong thang 5, téc dé nhanh nhat
trong mot nam.

Ed Morse, c6 van cap cao cla Hartree Partners cho biét, Trung Quoc da “kha
nhat quan” k& tr nam 2008 trong chinh sach tang cuong du trir khi gia thap.

Tuy nhién, diéu dang ngai d6i v4i cac nha san xuat dau cling nhu cac nha dau
tu lac quan la sy tam 1ang cta Trung Quéc la biéu tugng ctia moét thi truong
toan cau dang chuyén tu that chat sang du cunag.

O céc khu vuc khac ctia Chau A, Igi nhudn tir viéc san xuat dau diesel gidm
manh dang khién mot s nha may loc dau - chang han nhu Formosa
Petrochemical Corp. ctia Dai Loan (Trung Quoc) va mot cong ty khac & Han
Quoc - phai gidm nhe cbng suat van hanh.

TU cac nha sdn xuat Tay Phi Nigeria dén Azerbaijan va Kazakhstan, mot s6 nha
xuat khdu OPEC+ da phai vat I6n dé ban hang véi toc do théng thudng trong
bdi cdnh canh tranh tir hang xuat khdu cia My, khién gid gidm. Su phuc hoi cla
ddng chay tr Vinh My dén chau Au da gay ap luc 1&én céc thi trudng trong diém
G Bién Bac va Dia Trung Hai.

Tai My - nudc tiéu thu dau Ién nhat thé gidi - ton kho dau tho tai trung tam luu
trit & Cushing, Oklahoma cling dang & mic cao nhat ké tir thang Bay nam ngoai.
S6 liéu tiéu thu ngu y cho thay nhu cau xang, mac du cé xu huéng tang khi
ngudi My thuong xuyén di nghi mat vao mua hé nay, nhung van thap hon cling
ky nam ngoai.
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