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Tuần qua, thị trường hàng hóa nguyên liệu thế giới trải qua những phiên giao
dịch đầy căng thẳng khi các nhà đầu tư dõi theo sát sao tiến trình đàm phán
thương mại giữa Mỹ và các đối tác, trước thềm mốc 1/8 – thời điểm chính phủ
Mỹ dự kiến triển khai đồng loạt các chính sách thuế đối ứng với hàng hóa nhập
khẩu.

Đặc biệt, hai phiên cuối tuần ghi nhận áp lực mạnh lên nhiều mặt hàng sau khi
Tổng thống Donald Trump công bố mức thuế quan mới, khiến chỉ số MXV-Index
quay đầu giảm gần 3% so với tuần trước, xuống còn 2.160 điểm.

Sắc đỏ bao trùm thị trường kim loại

Khép lại tuần giao dịch từ 28/7-1/8, thị trường kim loại chìm sâu trong sắc đỏ
trước những áp lực từ các chính sách thương mại và tiền tệ mới được công bố.
Chốt phiên ngày 1/8, giá bạc giảm xuống còn 36,93 USD/ounce, tương ứng mức
giảm 3,74% trong tuần, đồng thời cũng là tuần giảm mạnh nhất kể từ cuối
tháng 3.
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Tuần qua, đồng USD tăng mạnh từ đầu tuần do lo ngại thương mại hạ nhiệt và
lập trường giữ nguyên lãi suất của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) giúp chỉ số
DXY hướng đến tháng tăng đầu tiên trong năm. MXV cho rằng nguyên nhân
chính dẫn đến giá bạc giảm mạnh đến từ việc đồng đô la Mỹ (USD) mạnh lên.
Bạc vốn có mối quan hệ nghịch đảo với USD, nên khi USD tăng giá, bạc thường
chịu áp lực suy yếu.

Tính tới 1/8, đồng USD đã tiến sát tới mức tăng giá hàng tháng đầu tiên trong
năm 2025 so với các đồng tiền chủ chốt, được hỗ trợ bởi căng thẳng thương mại
giảm bớt và sức chống chịu của nền kinh tế Mỹ. Trong phiên giao dịch ngày
31/7, đồng bạc xanh đã chạm mức cao nhất kể từ ngày 28/5. Tính từ đầu tháng
Bảy, đồng USD đã tăng khoảng 5%, đánh dấu mức tăng mạnh nhất theo tháng
kể từ tháng 12/2024.

Bên cạnh đó, hàng rào thuế quan cũng làm dấy lên lo ngại về nguy cơ lạm phát
quay trở lại nền kinh tế Mỹ. Theo dữ liệu công bố ngày 31/7, chỉ số giá tiêu
dùng cá nhân (PCE) lõi tháng Sáu tại Mỹ đã tăng 2,8% so với cùng kỳ năm
ngoái, vượt xa mục tiêu lạm phát 2% của Fed. Áp lực lạm phát kéo dài chính là
nguyên nhân khiến Ủy ban Thị trường Mở Liên bang (FOMC) quyết định giữ
nguyên mức lãi suất cơ bản cao trong biên độ 4,25–4,5% nhằm kiểm soát giá
cả.

Lãi suất duy trì ở mức cao khiến các loại hàng hóa định giá bằng USD như bạc
trở nên kém hấp dẫn hơn đối với nhà đầu tư sử dụng các đồng tiền khác. Điều
này có thể làm suy yếu nhu cầu và tạo áp lực giảm lên giá bạc trong tuần. Trên
thực tế, chỉ số đô la Mỹ đã tăng 1,53% trong tuần trước, lên mức 99,14 điểm.
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Dầu thô trải qua tuần biến động mạnh

Trái ngược với xu hướng chung, việc Tổng thống Mỹ Donald Trump công bố thoả
thuận được trông đợi nhất với Liên minh châu Âu (EU) lại hỗ trợ thị trường năng
lượng ghi nhận những tín hiệu khởi sắc. Trong đó, giá dầu Brent dừng ở mốc
69,67 USD/thùng, tương ứng mức tăng tuần gần 3%, giá dầu WTI cũng ghi nhận
mức tăng tới hơn 3%, lên mốc 67,3 USD/thùng.

Bên cạnh những thỏa thuận đã đạt được với EU, tình hình đàm phán thương mại
khả quan giữa Mỹ và Trung Quốc cũng là một yếu tố hỗ trợ lớn cho giá dầu.

Một trong những điểm nghẽn lớn trong quá trình đàm phán thương mại giữa hai
nền kinh tế hàng đầu thế giới hiện nay là bất đồng liên quan đến hoạt động
nhập khẩu dầu thô từ Nga vào Trung Quốc.

Một yếu tố khác gây sức ép lên giá dầu trong tuần qua là diễn biến xung quanh
quyết định của OPEC+ về sản lượng khai thác. Đúng như phần lớn các nguồn tin
và dự báo từ trước đó, OPEC+ đã thống nhất tăng sản lượng thêm 547.000
thùng/ngày trong tháng 9, qua đó hoàn tất việc gỡ bỏ toàn bộ mức cắt giảm
sản lượng từng áp dụng từ năm 2023 với tổng quy mô lên tới 2,2 triệu
thùng/ngày. Động thái dự kiến sẽ tiếp tục gây áp lực lên giá dầu trong ngày
hôm nay.

Theo MXV
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