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Thi truong hang héa: Gia dau tang trong lo
ngai, ca phé chiu ap luc Ién
09:31 17/11/2025

Nh{ng ki vong vé viéc chinh phu My sé quay tré lai hoat déng sau thaoi gian dai
déng clra da tao nén tam ly lac quan trén thi truong hang héa nguyén liéu thé
gidi trong tuan vira qua (10-14/11). Diéu nay da phan anh truc ti€p Ién gid nang
lugng toan cau khi gid dau ghi nhan muc phuc héi nhe.

O chiéu ngugc lai, thi trudng ca-phé gdp khong it ap luc trudéc ddng thai My
phat di tin hiéu cé thé diéu chinh muic thué déi véi hai mat hang xuat khau
chinh. Khép lai tuan giao dich, chi s6 MXV-Index tang gan 1% so véi tuan truéc,
|én muc 2.349 diém.

KD s?gc:gfy CHi S6 MXV - INDEX (+0,94%) 2.349 DIEM
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Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
Gia dau phuc hoi trong béi canh ap luc du cung van hién hiru

Theo ghi nhén tir MXV, sac xanh bao pha trén thi trudng nang lugng trong tuan
giao dich vlra qua khi toan b6 cd 5 mat hang trong nhém déng loat tang gia.
Trong dé, hai mat hang dau tho thu hut s chl y cla gidi dau tir khi gia lién tuc
ching kién nhitng bi€n dong trai chiéu dudi tdc dong dan xen cla yéu to vi mo
va tinh hinh cung cau trén toan thé gidi.



@ﬂ&ﬁ&m “BANG GIA NANG LU’Q’NG

VIETNAM / TUAN GIAO DICH 10 - 16/11/2025
DAU WTI THANG 12 +0,57% 60,09 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 01 +1,19% 64,39 USD/THUNG
DAU iT LUU HUYNH THANG 12 +2,86% 746  USD/TAN
KHIi TY NHIEN THANG 12 +5,82% 4,57 USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 12 +3,67% 2,01 USD/GALLON

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Dau tuan, tam ly thi truong hang hdéa dugc cdi thién ré nét nho thong tin Quoc
hoi My dang gan tién dén thda thuan mé cla chinh pha tré lai. Phién ngay
10/11, gid dau WTI tang 0,64% lén 60,13 USD/thung, dau Brent cling ghi nhan
muc tang téi gan 0,5% dat 63,94 USD/thung, nho ky vong nhu cau nhién liéu
hoi phuc khi hoat dong kinh té€ & My trd lai binh thudng, dac biét la nganh hang
khéng dugc khoéi phuc sau giai doan hang nghin chuyén bay bi hiy do thiéu
nhan su kiém soat khéng luu.

Tuy nhién, dén gilra tuan, da tang bi x6a nhoa khi cadc bdo céo cla cac té chirc
tai chinh 16n déng loat dua ra canh bdo du cung dau trén thj truong toan cau
trong nam 2026. B4o céo thang clia OPEC dua ra du bdo ngudn cung sé doi mat
véi tinh trang du thira nhe do san lugng ctia OPEC+ va cac quoc gia ngoai khaéi
lién tuc tang trong thoi gian qua. Bdo cdo Trién vong Nang lugng Ngan han tu
Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) cling nang mac du bao san lugng dau
thé My 2025 sé dat trung binh ky luc 13,59 triéu thung/ngay, dong thai canh
bdo ton kho dau toan cau cé thé tiép tuc tang manh kéo dai dén nam 2026.
Diéu nay da tao ap luc I6n |én gia dau.

Ngoai ra, lo ngai vé du cung cang ré rét hon khi bdo cdo méi nhat tur Co quan
Nang lugng Quoc té (IEA) coéng bd ngay 14/11 cho thay thi truong c6 thé du
thira t6i 4,09 triéu thung/ngay trong nam 2026, tuong duong gan 4% nhu cau
thé gidi - cao hon nhiéu so véi du bdo trudc dé. Thoéng tin nay ngay lap tdc
khién gid dau gidam manh trong phién 13-14/11, véi gid Brent c6 lic xudng murc
thap nhat trong ba tuan tai 62,5 USD/thung.

Thém vao dé, s6 liéu tén kho dau tai My cling gay ap luc khi Hiép hoi Dau khi
My (API) bdo céo ton kho da tang 1,3 triéu thung trong tuan két thic ngay 7/11,



trong khi EIA ghi nhan muc tang 6,4 triéu thung, cao gap ba lan so véi du bdo
cla thi truong. Tuy nhién, ton kho xang va distillate lai ghi nhan gidm, trai
nguoc vai du béo khi thi trudng bat dau vao mua thap diém. Mdc tén kho xang
da gidm téi 945.000 thung, thap nhat tr nam 2014; trong khi distillate gidm
637.000 thung. Chuyén gia Josh Young nhan dinh day la dién bién kho ly giai
khi céng suat loc dau van duy tri @ mic cao cao. Tuy nhién diéu nay cling da
gitp ho trg phan nao cho gid dau nho nhu cau nhién liéu tai My van kha viing
chac.

Dén cubi tuan, thi truong ddo chiéu tang manh sau khi Ukraine ti€n hanh tan
c6ng bang UAV vao cang Novorossiysk - trung tdm xuat khdu dau I6n thd hai
cla Nga, gay hu hong tau, chung cu va kho chira dau, qua dé day Ién lo ngai
hoat dong xuat khdu cta Nga sé bi gidan doan trong béi canh nudc nay dang
chiu cac lénh tring phat nang né tir My. Trong phién 14/11, gid dau Brent bat
tang gan 2% dat 64,25 USD/thung, trong khi gid dau WTI tang hon 2% lén 59,94
USD/thung.

K&t thuc tuan giao dich, gid dau cé muic phuc hoi dang ké nho dnh hudng tur cac
yéu t6é dia chinh tri, mac du ap luc du cung van hién hitu. Gid dau Brent déng
clra tuan tang 1,19% lén 64,39 USD/thung trong khi gid dau WTI tang 0,57% Ién
60,09 USD/thung.

Ap luc thué quan cung véi trién vong nguén cung tich cuc day gia ca-
phé giam manh

Trong khi d6, trén thi trudng nguyén liéu cong nghiép, viéc My phat di tin hiéu
san sang mién tru thué vaéi nhiéu mat hang thuc pham khéng san xuét trong
nudc, trong d6 cé ca-phé, nham kiém ché lam phat da khién gid hai mat hang
chiu ap luc diéu chinh gidm trong tuan qua. Két thic tuan giao dich, giad ca-phé
Robusta danh mat téi hon 9% vé muic 4.223 USD/tan, trong khi gid ca-phé
Arabica cling gidm gan 2% vé muc 8.814 USD/tan.




VIET NAM

QD e BANG GIA NGUYEN LIEU CONG NGHIEP
/ TUAN GIAO DICH 10 - 16/11/2025

CA PHE ARABICA THANG 12 -1,96% 8.814,07 USD/TAN
CA PHE ROBUSTA THANG 01 -9,14% 4.223  USD/TAN
DAU CQ THO THANG 12 +0,44% 992,74  USD/TAN
CA CAO THANG 12 -12,07% 5.287  USD/TAN
BONG THANG 12 -1,78% 1.377,67 USD/TAN
PUONG 11 THANG 03 +6,1% 329,81 USD/TAN
PUONG TRANG THANG 12 +4,9% 425,8 USD/TAN
CAO SU RSS3 THANG 12 +4,84% 2.089,43 USD/TAN
CAO SU TSR20 THANG 12 +1,71% 1720  USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Tam diém cla thj trudng ca-phé tuan vira qua déu dé doén vé nén kinh té s6 mot
thé gidi, dac biét tur gitta tuan khi Téng théng Donald Trump clung cac quan
chtrc cap cao phat tin hiéu cé thé mién trir thué déi véi cdc mat hang thuc pham
khoéng san xuét trong nudc, trong dé cé ca-phé. Tuy nhién, sac Iénh hanh phéap
ky ngay 14/11 chi mién thué cho cac déi thu canh tranh cla Brazil nhu
Colombia va cac nuéc Trung My ( chiu muic thué 0%), trong khi Indonesia & muc
15% va Viét Nam chiu muic 10%, con muic thué b6 sung 40% danh cho ca-phé
Brazil van dugc gilt nguyén. Diéu nay vlra tao thém déng luc canh tranh cho cac
quéc gia khac vlra khién thi truong gia tang ky vong moét thoa thuan dac biét
vGi Brazil sé sém dugc ky két, tr d6 ddy manh ap luc ban ra va cing cé xu
huéng giam gia.

Bén canh dé, ap luc ngudn cung da quay tré lai khi ngan hang Rabobank dua ra
du bdo nién vu ca-phé 2026-2027 c6 thé thang du tur 7-10 triéu bao, trong khi
StoneX udc tinh san lugng tai Brazil trong vu nay c6 thé dat ky luc 70,7 triéu
bao. Bén canh do, thai tiét tai cac vung trong ca-phé chd luc cla Brazil da ghi
nhan nhing tién trién ré rét nhd luogng mua theo mua, gilp ho tro tot cho viéc
ra hoa va phat trién cla cay ca-phé.

Tuy nhién, trai v6i xu huéng ban thdo trén thi truong phai sinh, thi trudng vat
chat ghi nhan trang thai cang thang chua ting cd. Téon kho ca-phé Arabica dugc
chimng nhan trén san ICE New York tuan qua gidm xudng con 403.430 bao, muc
thdp nhat ké tir thang 3/2024. Dang chu vy, trong s6 nay, chi 16% la ca-phé tu
Brazil, Honduras va Colombia trong khi cung ky nam 2024, con s6 nay é muc
88% trén téng s6 880.000 bao. Tén kho tai cac thi truong tiéu thu chinh nhu
Bac My va chau Au du kién ciing chi du dung trong 7-8 tuan téi. Viéc tén kho
gidm manh chd yéu dén tu tinh trang gian doan trong xuat khdu ca-phé Brazil.



Tinh riéng trong 4 thang dau nién vu (7-10/2025), xuat khau ca-phé nudc nay
da gidm manh téi 20%.

Tré lai véi thi trudng trong nudéc, gid ca-phé nhan x6 & Tay Nguyén giam sau
theo dién bi€n cla gid Robusta thé gidi. Gid thu mua tir md&c 118.000-119.000
dong/kg vao ngay 12/11 da roi xuéng con 108.000-109.000 dong/kg vao cudi
tuan 16/11. Su sut gidm dot ngét khi€n tam ly thi truong déng bang, giao dich
gan nhu dinh tré khi nébng dan va cac dai ly ngung ban cho gid hoéi phuc. Vé
mua vu, thai tiét da cé nang rdo trd lai, ngudi dan tich cuc thu hoach nhung chu
yéu phai va gilt hang thay vi ban ca-phé tuoi véi gid 22.500-23.000 dong/kg.

Theo MXV




