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Đóng cửa phiên ngày 24/9, giá đồng COMEX chạm mức cao nhất kể từ sau cú
lao dốc cuối tháng 7, trong khi dầu thô nối dài đà phục hồi nhờ lo ngại nhu cầu
tiêu thụ hạ nhiệt. Chỉ số MXV-Index đóng cửa quay lại mức cao nhất trong một
tuần khi tăng 1,1% lên 2.257 điểm.

Sắc xanh phủ khắp thị trường kim loại

Theo Sở Giao dịch hàng hóa Việt Nam (MXV), sắc xanh phủ khắp thị trường kim
loại trong phiên hôm qua. Đáng chú ý nhất, hợp đồng đồng COMEX kỳ hạn
tháng 12 tăng 3,65% lên 10.611 USD/tấn - mức cao nhất kể từ sau cú lao dốc
cuối tháng 7.

Theo MXV, động lực chính cho đợt tăng giá của đồng COMEX đến từ những rủi
ro nguồn cung. Sự cố nghiêm trọng tại mỏ Grasberg ở Indonesia đã buộc
Freeport McMoRan - tập đoàn khai khoáng lớn nhất của Mỹ và cũng là một
trong những nhà sản xuất đồng hàng đầu thế giới phải tuyên bố bất khả kháng,
khiến mỏ đồng lớn thứ hai thế giới tạm ngừng khai thác. Tập đoàn này cảnh báo
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sản lượng năm 2026 có thể sụt tới 35% so với kế hoạch ban đầu.

Cùng thời điểm, bất ổn xã hội tại Peru tiếp tục làm gián đoạn hoạt động khai
thác, buộc Hudbay Minerals phải đóng cửa nhà máy tuyển quặng Constancia.
Hai “cú sốc” liên tiếp ở hai trung tâm sản xuất lớn nhất toàn cầu lập tức thổi
bùng lo ngại thiếu hụt nguồn cung, góp phần đẩy giá đồng COMEX tăng vọt.

Tuy nhiên, đà tăng hiện tại khó có thể coi là vững chắc. Thống kê của Nhóm
nghiên cứu đồng quốc tế (ICSG) cho thấy thị trường đồng tinh luyện toàn cầu
vẫn ở trạng thái thặng dư hơn 100.000 tấn trong 7 tháng đầu năm, dù con số
này đã thu hẹp đáng kể so với năm ngoái. Nghĩa là, cán cân cung - cầu chưa
hẳn nghiêng hẳn về phía thiếu hụt, và giá có thể chịu sức ép điều chỉnh khi thị
trường bớt căng thẳng.

Trong nước, giá đồng thế giới leo thang đã trực tiếp đẩy chi phí nhập khẩu tăng,
khiến lượng nhập nửa đầu tháng 9 giảm gần 6% so với cuối tháng 8. Dẫu vậy,
mức nhập vẫn cao hơn 8,3% so với cùng kỳ năm 2024, dấu hiệu cho thấy nhu
cầu trong nước duy trì ổn định, phản ánh sức chống chịu tương đối tốt của thị
trường nội địa trước biến động giá thế giới.

Giá dầu thế giới tiếp tục phục hồi mạnh mẽ

Theo ghi nhận từ MXV, thị trường năng lượng trong phiên hôm qua tiếp tục
chứng kiến lực mua mạnh mẽ với 4/5 mặt hàng đồng loạt tăng giá. Nổi bật
trong đó là hai mặt hàng dầu thô khi giá của hai mặt hàng này đồng loạt tăng
gần 2,5% lên mức 64,9 USD/thùng đối với dầu WTI và 69,3 USD/thùng đối với
dầu Brent.
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Giá dầu thô phục hồi sau khi báo cáo của Cơ quan Thông tin năng lượng Mỹ
(EIA), cho thấy tồn kho dầu thô thương mại giảm 607.000 thùng trong tuần kết
thúc ngày 19/9, trái ngược với dự báo tăng nhẹ. Trước đó, API cũng ước tính
mức giảm gần 4 triệu thùng. Tồn kho xăng giảm hơn 1 triệu thùng bất chấp
công suất lọc dầu gia tăng, phản ánh nhu cầu tại nền kinh tế lớn nhất thế giới
vẫn duy trì ổn định sau mùa cao điểm lái xe.

Các yếu tố địa chính trị tiếp tục siết chặt nguồn cung. Bộ Tài chính Mỹ vừa siết
điều khoản cấp phép đối với Chevron, buộc liên doanh tại Venezuela phải thanh
toán bằng hiện vật thay vì tiền mặt - động thái có thể khiến xuất khẩu dầu từ
quốc gia Nam Mỹ này giảm tới 50%. Đồng thời, căng thẳng kéo dài tại Ukraine
và Gaza tiếp tục đe dọa gián đoạn nguồn cung từ Nga và Trung Đông.

Trong một diễn biến khác, giá khí tự nhiên tại Mỹ đã quay đầu giảm trong phiên
hôm qua. Hợp đồng khí tự nhiên giao tháng 11 trên sàn NYMEX chốt phiên ở
mức 3,13 USD/MMBtu, giảm 0,22%. Theo BloombergNEF, áp lực nguồn cung
tiếp tục đè nặng lên giá khí tự nhiên, cùng với đó là tồn kho tại Mỹ vẫn trong xu
hướng tăng mạnh, càng neo giữ tâm lý thận trọng trên thị trường.

Theo Chinhphu.vn
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