TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Thi truong s6i dong, nhom coéng ty chung
khoan bao doanh thu ky luc tu hoat dong moi
gidi va margin

12:21 31/10/2025

Trong quy [1I/2025, hai mang maéi gidi va cho vay cua cac cong ty ching khoan
ghi nhan muac tang truéng doanh thu 78% so vai cung ky.

Thi truong chiing khoan Viét Nam da cé quy 111/2025 giao dich s6i dong hiém
thay, v&i gia tri khdp 1énh binh quan dat hon 38.000 ty déng méi phién - tang
t6i 74% so véi quy Il. Nho dé, cac cong ty ching khoan ghi nhan muc tang
truédng manh & hai mang dich vu cot 16i: M6i giGi va cho vay ky quy.

Theo théng ké sau mua céng bd béo cdo tai chinh quy 111/2025, két qué kinh
doanh ctia hon 70 céng ty chiing khodn cho thay, doanh thu méi gigi trong quy
dat hon 7.120 ty déng, cao gap 2,26 lan cung ky nam trudc; 1ai tir cac khoan
cho vay va phai thu cling tang 54%, 1én gan 9.400 ty dong. Khac véi mang moi
gidi phai chiu chi phi, doanh thu hoat ddng cho vay gan nhu dugc quy déi toan
b6 sang lgi nhuan gop.

T6ng cdng, hai madng nay mang lai muc tang truéng doanh thu 78% so vdi cling
ky cho nhém ching khoan trong quy 111/2025 (phan Ién dugc ghi nhan & nhém
cbng ty dau nganh), tré thanh déng luc chinh gidp téng doanh thu hoat déng
toan nganh tang gap doi trong quy.

LGy ké 9 thang, doanh thu moéi gigi toan nganh dat 13.666 ty dong (+28%),
trong khi Igi nhuan tir hoat dong cho vay dat 16.300 ty dong (+44%).

Ba cdi tén VPS, SSI va TCBS hién dan dau vé quy mé doanh thu & ca hai mang
moi gidi va cho vay ky quy - cling dong thai la nhédm diing dau thi phan trén san
HoSE.




Ngay 30 thang 9 Ngay 31 thang 12
Thuyél nam 2025 nam 2024
M3 sb | CHI TIEU minh VND VIND
100 | A. TAISAN NGAN HAN (100 = 110 + 130) 78,382.769.920.190 | 49.394.749.963.613
110 | 1. Taisan tai chinh 78.349.422.229.172 | 49.341.572.003.957
111 1. Tién va céc khodn twong duong tign 5 5.291.517.936.798 | 2.864.601.041.636
111.1 1.1. Tién 5.130.517.936.798 | 2.864.601.041.636
111.2 1.2. Céc khodn tuong duong fién 161.000.000.000 -
112 | 2. Céc tai san tai chinh ghi nhan théng qua
&6 (FVTPL) 7.1 38.832.202.200 17.278.163.500
113 | 3. Céc khoadn d4u tw ndm giir dén ngay déo
han (*HTM") 7.3 | 3.451.358.569.122 | 2.232.105.785.348
114 | 4. Céac khoan cho vay 7.4 | 41.712,992.337.150 | 25.911.246.001.189
115 | 5. Tai s@n tai chinh s&n sang dé ban (*AFS") | 7.2 | 27.078.689.794.882 | 17.670.549.755.100
116 | 6. Dy phong suy giam gia tri cac tai san tai
chinh va tai san thé chép 8 (11.866.416.736) (10.806.072.274)
117 | 7. Céc khodn phéi thu 9 526.862.178.976 539.116.528.852
117.2 7.1. Phai thu vé du thu cd tae, tidn 15i céc tai
san tai chinh 526.862.178.976 539.116.528.852
117.3 7.1.1. Phadi thu cd tic, tién I&i dén ngay
nhan 873 4.752.786
117.4 7.1.2. Du thu c8 ttre, tién 15i chuwa dén ngay
nhén 526.862.178.103 539.111.776.066

Chi tiét phan bé tai sdn cda TCBS - cong ty ching khodn ndi khong véi
tu doanh c6 phiéu

Tuy nhién, su tuong quan gilta doanh thu va thi phan khéng hoan toan trung
khdp. Chang han, Ching khodn Vietcap du xép thr 4 vé thi phan nhung doanh
thu mang dich vu lai thdp hon nhiéu so véi HSC, MBS, VNDirect hay VPBanks,
do khac biét vé chinh sach phi giao dich va lai suat margin.

Mot diém sang khac clia quy Il 1a bién lgi nhuan mang moi giGi da phuc hoi
manh, dac biét d nhom coéng ty dan dau thi phan. Sau giai doan canh tranh gay
gat bang giam phi, ty suat sinh 16i trung binh d& quay lai muc trén 38%, tuong
duong giai doan dinh cao cu6i 2021 - dau 2022.

Dong tién doi dao va quy mo khach hang mé rong, mang dich vu chiing khoan
dang khang dinh lai vai trdo dau tau, déng gdp 6n dinh va bén viing trong co cau
lgi nhuan cua cac cong ty ching khoan - mét tin hiéu tich cuc cho toan nganh
trong chu ky tang truéng méi.

Nho cd bt pha trong quy 1, doanh thu dich vu chiing khodn tir dau nam tang
binh quan 37%, ti€p tuc la ngudn thu chud luc, déng gép hon 40% téng doanh
thu toan nganh. Phan con lai dén tir cdc mang tu doanh, tu van phat hanh, dau
tu HTM va AFS, chiém gan mét nra co cau.

Tuy nhién, xét trén buc tranh Igi nhuan, phan 16n céc cong ty ching khoan
khéng con phu thudc qua nhiéu vao hoat déng tu doanh cé phiéu - von tiém an
rdi ro cao, ngoai trr mét vai trudng hgp dac biét nhu VIX.
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1. DOANH THU HOAT DONG N N -
1.1 Lai tir cac tai san tai chinh ghi nhin thong

_\]Lﬁi/lé (FVTPL) 01 2.751.202.607.528 400.809.332.055 $.233.939.644.931 827.540.799.886
a. Lai bdn cde tai san tai chinh FVTPL 011 1901 | 1.374.793.622.014 19.403.722.737 1.907.315.803.803 224.605.873.047
b. Chénh léch wing danh gid lgi cde TSTC thing
qua laifdo e 01.2 19.2 1.347.091.589.375 341.137.535.146 J.156.111.172.078 551.452.465.547
c. Cé tiic, tién [ai phat sinh tie tai san tai chink

| FVTPL - 013 19.3 29.317.396.139 40.268.074.172 170.512.669.050 51.482.461.292
1.2 Lai tir cac khoan ddu tr néim giir dén ngay
dio han (HTM) 02 19.4 23.472.174.330 185.972.602 52.322.974.333 370.082.191 |
1.3 Lai tir cic kho -ho vay va phii thu 03 19.4 341.442.653.158 110.727.477.149 __716.618.758.852 344.260.107.708
1.4 Doanh thu nghiép vu moi gidi chimg khoin 06 20 91.984.918.744 25.844.707.533 155.371.257.885 102.831.826.334
1.5 Doanh thu bdo lanh, dai 1y phat hanh ching
khoan 07 20 11.155.636.364 14.940.000.000 13.155.636.364 14.940.000.000
1.6 Doanh thu nghigp vy luu ky chimg khoan 09 20 | 1.397.120.904 950.257.742 3.711.325.240 2.916.296.025
1.7 Doanh thu nghiép vy tu vin tai chinh 10 20 1.170.000.000 | 300.000.000 | 2.540.000.000 330.000.000

| Cong doanh thu hoat djng (20=01->11) 20 3220825111028 S553.757.747.081 | €177.659.597.605 | 1.293.189.112.144

Phan 16n doanh thu cta Ching khodan VIX dén tir hoat ddéng tu doanh

Nguac lai, madng cho vay ky quy ti€p tuc la dong luc lgi nhuan quan trong, dac
biét trong b6i cdnh nhiéu doanh nghiép tang vén, IPO va phat hanh c6 phan méi

dién ra so6i dong thoi gian gan day.

Minh Minh (t/h)




