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Nhu cau vén cho tang truéng ngay cang Ién dang dat ra yéu cau thay déi cach
nén kinh té huy dong va phan bé nguén luc. Pé an Cai cach téng thé thj truong
tai chinh Viét Nam dugc ky vong mé thém céc kénh vén trung, dai han, gidm su
phu thudc vao tin dung ngan hang va tao nén tang dé thj trudng von tré thanh
mot tru cot quan trong cla nén kinh té.

Khéng thé ti€p tuc don ganh nang vén Ién ngan hang

Trong nhiéu nam, ngan hang van la kénh cung cap vén chd dao cho nén kinh té
Viét Nam. M6 hinh nay gitp dong tién nhanh chéng dén doanh nghiép va cac du
an dau tu, nhung khi quy moé nén kinh té€ ma rong, nhu cau von trung va dai han
tang manh, su phu thuéc qué 16n vao tin dung cling béc 16 nhitng gidi han.

Theo ba Ha Thu Giang, Vu truédng Vu Tin dung cdc nganh kinh t&, Ngan hang
Nha nudc, nhu cau von dau tu toan xa hodi giai doan 2026-2030 du kién khodng
38,5 triéu ty dong, riéng nam 2026 can khodng 5,1 triéu ty dong. Trong khi do,
ty 1& tin dung trén GDP nam 2025 da 1én tGi 145%, cho thay mdc dd phu thudc
I&n cla nén kinh té vao hé théng ngan hang.




Dé an cai cach téng thé thi truong tai chinh dugc ky vong mé rong
cac kénh huy dong vén trung va dai han, gidm ap luc 1én tin dung
ngan hang va tao thém dong luc cho tang trudng kinh t&. Anh minh
hoa

Ap luc cang rd khi nhu cadu vén ngay cang nghiéng vé trung va dai han, phuc vu
cac du an ha tang, nang lugng, san xuat, chuyén déi xanh va céng nghé. Trong
khi d6, nguén vén huy dong ctia ngan hang cha yéu van la tién gui cé ky han
tuong déi ngan.

TS. Can Van Luc, chuyén gia Kinh té trudng BIDV, cho rang néu Viét Nam hudng
téi tang trudng khodng 10% dén nam 2030, khu vuc tu nhan can déng gép
khoang 25,5 triéu ty déng, tuong duong 65% tong nhu cau von.

Theo chuyén gia nay, van dé hién nay khéng don thuan la huy dong thém tién
ma can tai cau tric hé théng dan von theo huéng can bang hon. Tin dung ngén
hang can dugc b6 trg bang thi truong ching khoan, cac quy dau tu, quy huu tri,
von dau tu mao hiém va cac kénh tai chinh méi.

Pay cling la muc tiéu trong tdm cta Dé an Cai cach téng thé thi truong tai chinh
Viét Nam vira dugc Phé Tha tudng Nguyén Van Thang ky phé duyét. Dén nam
2045, Viét Nam hudng téi xay dung thi truong tai chinh phat trién cao, van hanh
theo nguyén tac thj truong, véi hé thong ha tang va co ché gidm sat tiém can
chudn muc quoc té.



Trong cau trdc nay, thi trudng chiing khoan dugc dinh hudng tré thanh kénh
huy déng von trung va dai han quan trong, trong khi ngan hang phat trién theo
hudng an toan, hiéu qua va thi truong bao hiém ddéng vai tro tich Iy, an sinh
dai han.

Theo dng BUi Hoang Hai, Phé Cha tich Uy ban Ching khodn Nha nudc, hé sé an
toan von cla cac ngan hang Viét Nam hién khoang 12%, thap hon mic 15-18%
tai nhiéu quoc gia. Viéc phat trién thi trudng von vi vay khong chi gitip doanh
nghiép cé thém lua chon huy déng von ma con gép phan gidm ap luc 1én hé
thong ngan hang.

Dé an dat muc tiéu dén nam 2030, gia tri tai san dau tu ctia nha dau tu nudc
ngoai trén thi truong von dat khodng 15% GDP, téng gia tri tai sdn rong cla cac
quy dau tu ching khoan dat khodng 5% GDP.

Mudn hut dong vén I6n, thi truong phai thay déi tu bén trong

M3 rong thi truong von khéng chi la tdng quy mé ma con phadi nang chat lugng
van hanh. Theo 6ng Bui Hoang Hai, co quan quan ly can chuyén manh t tu duy
“quan ly nhitng gi ki€m soat dugc” sang tu duy kién tao phat trién va quan tri
rai ro.

Nh{rng nut that nhu yéu cau ky quy trudc giao dich déi véi nha dau tu nude
ngoai hay cong bé théng tin bang ti€éng Anh can dugc xir ly d€ nang sdc hap
dan cua thj truong. NEu nang hang theo cac tiéu chudn cta FTSE Russell hoac
MSCI, Viét Nam cé thé thu hat thém khoang 8-10 ty USD tlr cac t6 chirc quan ly
tai sdn toan cau.

Tuy nhién, dé dong von thuc su 6n dinh, cau tric nha dau tu cling can thay doi.
Ong Nguyé&n Son, Cha tich Héi déng thanh vién Téng cong ty Luu ky va Bu trir
Chiing khoan Viét Nam, cho biét gan 99% tai khoan trén thi truong hién thudc
vé nha dau tu cad nhan. Ty trong nay khién thi truong dé chiu dnh hudng béi tam
ly ngan han.

Do dé, phat trién nha dau tu té chirc, cac quy dau tu va quy huu tri dugec xem la
yéu té quan trong dé tao nén tdng cho dong vén dai han.

Bén canh do, Trung tam tai chinh quoc té Viét Nam duoc ky vong ma thém moét
clra ngd két ndi vGi dong von toan cau. Theo PGS.TS Nguyén Hiru Huén, Pho
Cha tich Co quan diéu hanh Trung tam Tai chinh quéc té Viét Nam tai TPHCM,
trung tdm c6 thé bé sung cac kénh von ngoai té, da tién té, von dai han, tin
dung tu nhéan, tai chinh du an, trai phi€u quoc té va cac cau tric dau tu xuyén
bién gidi.



Ong Huén dua ra kich ban trung tdm c6 thé huy déng khoang 10-30 ty USD méi
nam, tuong duong 3,4% dén hon 10% nhu cau von dau tu binh quan.

Néu dugc trién khai dong bd, cudc cdi cach sé gilp doanh nghiép khéng con
phai phu thudc qua 16n vao mot ngudn von duy nhat. Doanh nghiép tang trudng
nhanh co6 thé huy dong von c6 phan; du an dai han co thé tiép can quy dau tu,
bdo hiém, quy huu tri hoac tai chinh du an; trong khi ngan hang cé diéu kién
tap trung hon vao nhiing Iinh vuc phu hop véi nang luc va khau vi rii ro.

Thudc do cubi cling cla cai cach vi thé khong chi nam ¢ quy mé thi truong, ma
3 viéc doanh nghiép cé thém bao nhiéu lya chon vén, dong tién dai han dugc
huy dong hiéu qua dén dau va hé théng tai chinh cé du sic hé trg muc tiéu
tang trudng cao, bén viing cda Viét Nam dén nam 2045 hay khong.
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