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Bộ trưởng Bộ Tài chính Hồ Đức Phớc cho rằng, năm 2024 thị trường trái phiếu
doanh nghiệp còn nhiều dư địa và tiềm năng phát triển, đặc biệt là trong quá
trình phục hồi kinh tế, doanh nghiệp cần huy động lượng vốn lớn.
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Theo Bộ trưởng Hồ Đức Phớc thì việc phát triển thị trường vốn trung, dài hạn
như thị trường trái phiếu doanh nghiệp là công việc hết sức khó khăn. Trên thực
tế, khung khổ pháp lý đối với thị trường này đã bắt đầu từ năm 1994, tuy nhiên
đến năm 2016, thị trường trái phiếu doanh nghiệp mới bước vào giai đoạn phát
triển. Trong giai đoạn này đã có phát sinh một số vấn đề ảnh hưởng đến sự phát
triển bền vững của thị trường.
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Thực tế, Bộ Tài chính đã theo sát tình hình phát triển của thị trường nhưng
không thể phủ nhận những khó khăn, thách thức, rủi ro mà thị trường phải đối
mặt. Nguyên nhân chính là do một số doanh nghiệp lợi dụng cơ chế khuyến
khích tự do kinh doanh, hoạt động, lựa chọn hình thức, phương thức huy động,
phân bổ, sử dụng vốn được quy định tại Luật Doanh nghiệp 2020 cộng thêm sự
thiếu thông tin của một số nhà đầu tư để tăng vốn ảo, sau đó phát hành thị
trường trái phiếu với khối lượng lớn.

Thêm nữa, chất lượng nhà đầu tư, nhất là nhà đầu tư cá nhân chưa cao, kiến
thức tài chính, năng lực phân tích rủi ro của nhiều nhà đầu tư hạn chế; nhiều
nhà đầu tư chuyên nghiệp là cá nhân mua trái phiếu chỉ vì lãi suất cao, không
hiểu rõ rủi ro, quyền và nghĩa vụ theo quy định của pháp luật, mặc dù đã được
các cơ quan Nhà nước thông tin, tuyên truyền, cảnh báo rất nhiều lần.

Tính tuân thủ và đạo đức nghề nghiệp của một số doanh nghiệp phát hành và
tổ chức cung cấp dịch vụ chưa cao. Nguyên nhân của những bất ổn trong thời
gian vừa qua xuất phát từ một số tổ chức, trong đó có Ngân hàng Thương mại,
đã phân phối trái phiếu cho một số lượng lớn các nhà đầu tư cá nhân nhỏ lẻ bao
gồm cả những người dân gửi tiền tiết kiệm ngân hàng.
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Cùng với đó, hoạt động giám sát, kiểm tra, thanh tra của các cơ quan quản lý
Nhà nước còn gặp nhiều khó khăn do phạm vi, đối tượng liên quan đến trái
phiếu doanh nghiệp (TPDN) ngày càng mở rộng, các hành vi vi phạm pháp luật
trên thị trường ngày càng tinh vi, khó phát hiện và xử lý.
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Quy định pháp luật về người có liên quan, sở hữu chéo, tăng vốn điều lệ của
doanh nghiệp theo quy định của pháp luật doanh nghiệp còn chưa đầy đủ. Cơ
chế và nguồn lực giám sát liên thông giữa các lĩnh vực của thị trường tài chính
còn hạn chế.

Bộ trưởng Bộ Tài chính lưu ý 05 bài học kinh nghiệm để quản lý, phát triển thị
trường TPDN gồm: 

Thứ nhất, phải coi trọng công tác phân tích, dự báo tình hình để chủ động, linh
hoạt và ứng phó nhanh với những biến động về kinh tế - tài chính trong và
ngoài nước. Cùng với đó, phối hợp chặt chẽ chính sách tài khóa, chính sách tiền
tệ và các chính sách vĩ mô khác để giữ vững ổn định kinh tế vĩ mô, đảm bảo các
cân đối lớn của nền kinh tế, tạo điều kiện ổn định, phát triển nhanh, an toàn,
hiệu quả, bền vững thị trường TPDN.
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Thứ hai, phát triển cân đối, hài hòa các kênh cung ứng vốn từ thị trường vốn, thị
trường tín dụng và mối quan hệ liên thông giữa các thị trường với đối tượng sử
dụng vốn là các doanh nghiệp trong nền kinh tế.

Thứ ba, trong chỉ đạo, điều hành cần sự chủ động, linh hoạt, sáng tạo để ứng
biến kịp thời với sự vận động của thị trường, đảm bảo mục tiêu an toàn, lành
mạnh, hiệu quả, bền vững.

Thứ tư, tăng cường công tác thanh tra, kiểm tra, phát hiện sớm các nguy cơ, rủi
ro và các sai phạm để răn đe, chấn chỉnh, đảm bảo sự an toàn của thị trường.
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Thứ năm, tăng cường công tác đào tạo, tuyên truyền, phổ biến kiến thức tài
chính theo các cấp độ cho các nhà đầu tư, nhất là nhà đầu tư cá nhân để hiểu
rõ về rủi ro, quyền và nghĩa vụ theo quy định của pháp luật khi tham gia thị
trường.

Trao đổi về triển vọng phát triển của thị trường TPDN năm 2024, Bộ trưởng Hồ
Đức Phớc nhận định: Thời gian qua, thị trường TPDN đã từng bước phát triển
theo đúng định hướng, trở thành kênh huy động vốn trung, dài hạn quan trọng,
góp phần giảm sự phụ thuộc vào nguồn vốn tín dụng ngân hàng.

Cơ quan quản lý đã xây dựng khung khổ pháp lý khuyến khích thị trường TPDN
phát triển bền vững, lành mạnh, hỗ trợ doanh nghiệp huy động vốn cho sản
xuất kinh doanh, giúp nhà đầu tư có thêm kênh đầu tư hiệu quả.

Tuy nhiên, trong bối cảnh thị trường còn khó khăn, để phát triển thị trường
TPDN an toàn, lành mạnh, củng cố niềm tin của nhà đầu tư thì từng chủ thể
tham gia trên thị trường cũng cần tuân thủ theo đúng quy định của pháp luật.
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Cụ thể, doanh nghiệp phát hành cần phải có trách nhiệm đến cùng đối với
nghĩa vụ nợ trái phiếu, chủ động minh bạch hóa tình hình tài chính, khả năng
trả nợ của doanh nghiệp, kiểm toán báo cáo tài chính, công bố đầy đủ thông tin
về tình hình thanh toán gốc, lãi trái phiếu, tình hình sử dụng vốn từ phát hành
trái phiếu.

Về phía nhà đầu tư, cần có hiểu biết đầy đủ về quy định của pháp luật, tiếp cận
đầy đủ thông tin về doanh nghiệp phát hành và trái phiếu, đánh giá kỹ tình hình
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tài chính của doanh nghiệp phát hành, đánh giá mức độ rủi ro tương xứng với
lợi nhuận đầu tư trái phiếu, tự quyết định và chịu trách nhiệm về quyết định đầu
tư của mình.

Các tổ chức cung cấp dịch vụ có trách nhiệm nâng cao chất lượng dịch vụ, tuân
thủ đầy đủ quy định của pháp luật và thực hiện nghĩa vụ báo cáo, tư vấn và
cung cấp đầy đủ thông tin cho nhà đầu tư mua trái phiếu, làm rõ sự khác biệt
giữa TPDN và tiền gửi tiết kiệm ngân hàng, tuyệt đối không được mời chào nhà
đầu tư không đáp ứng đủ điều kiện trở thành nhà đầu tư chứng khoán chuyên
nghiệp mua trái phiếu.

Bộ trưởng Bộ Tài chính Hồ Đức Phớc cho biết: "Các doanh nghiệp cần quan tâm
hơn tới việc tăng cường năng lực quản trị, khả năng ứng phó với những biến
động thị trường, cơ cấu các nguồn lực theo hướng bền vững hơn, đặc biệt là
luôn phải tuân thủ đúng các quy định của pháp luật… có như vậy, chúng ta mới
có thể phát triển thị trường an toàn, lành mạnh, bền vững. Thị trường trái phiếu
năm 2024 sẽ trở lại mạnh mẽ và phát triển cả về quy mô và chất lượng, tiếp tục
khẳng định là kênh huy động vốn hiệu quả cho nền kinh tế". 

Xuân Hải (t/h)
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