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Thai gian qua, tinh trang DN phat hanh trai phi€u véi quy mo 16n so véi von tu
c6; phat hanh khéng c6 tai sdn ddm bao va phat hanh nhiéu dot tang manh,
nguy co rui ro cao.

Thuc hién chi dao cta Thu tudng Chinh phu, B6 trudng B Tai chinh H6 Durc
Phéc d& cé van ban yéu cau Uy ban Ching khodn Nha nudéc, Vu Tai chinh ngan
hang, Thanh tra B Tai chinh, Téng cuc Thué&, Sé Giao dich chiing khodn Viét
Nam day manh kiém tra, gidm sat viéc phat hanh trai phiéu doanh nghiép dé
dam bao thi truong nay tré thanh mét kénh huy déng von hiéu qud va han ché
toi da rdi ro cho nha dau tu.

Thoi gian qua, trén thi trudng, nhiéu doanh nghiép phat hanh trai phiéu véi khoi
lugng I6n, nhung von chd sé htu nho, két qua hoat ddng san xuat kinh doanh 16
qua cac nam dan téi nhiéu rdi ro cho nguoi mua trai phiéu.

"NEu trai phiéu cla t6 chic phat hanh c6 don vi bao 1anh thanh toan thi tinh an
toan sé cao hon rat nhiéu so véi trai phi€u khong cé bao lanh thanh toan. Nguoc
lai, vGi trai phi€u cé bao lanh, 1ai suat thap hon véi trai phiéu khoéng cé bdo
lanh", TS. Tran Minh Tuén, Phé Cha tich HDQT Cong ty ¢6 phan Ching khoan
SMART INVEST, cho hay.
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Thi truong trai phi€u doanh nghiép con nhiéu rui ro.

Theo B6 Tai chinh, téng khoi lugng trai phiéu doanh nghiép phat hanh 11 thang
gua dat trén 495.000 ty dong, trong dé phat hanh riéng 1é chiém téi 94,5%.
Phat hanh Ién nhat la cac t6 chic tin dung, chiém 34% va doanh nghiép bat
dong san chiém 27,7%.

Trong 300 doanh nghiép phat hanh riéng I&, c6 gan 2/3 c6 tai san dam bao,
chiém 50,9%, véi tai san dam bao chud yéu la bat ddng san, ching khoan,
chuong trinh, du an.

"Khi thi truong cé bién déng hoac doanh nghiép gap khé khan khién doanh
nghiép khong trd dugc ng, ban than giad tri doanh nghiép ciling suy gidm. Lidc dé
tai san ddm bdo khdng con y nghia va nha dau tu cé thé sé bj mat tién", 6ng
Nguyén Hoang Duong, Phé Vu truéng Vu Tai chinh Ngan hang, BO Tai chinh, cho
biét.

Nhiéu ngudi da lam tudng viéc mua trai phiéu doanh nghiép qua cac ngan hang
sé an toan do dugc ngan hang bao lanh.

"Céc ngan hang chi lam nhiém vu ban hd. Ho chi bdo 1anh phat hanh chi khéng
bdo lanh thanh todn nén rui ro rat cao véi nha dau tu. Néu doanh nghiép pha
san thi nha dau tu sé mat vén", TS. Nguyén DPic PO, Phd Vién trudng Vién Kinh
té - Tai chinh, nhan dinh.

B0 Tai chinh cling khuyén cdo, cac don vi phan phai trai phiéu doanh nghiép chi
cung cap dich vu, hudng phi tr doanh nghiép phat hanh ma khéng chiu trach
nhiém thdm dinh, danh gia tinh hinh tai chinh va kha nang trd ng ctia doanh
nghiép phat hanh, nén khéng cé trach nhiém vé viéc doanh nghiép cé hoan tra



goc, 1ai trai phi€u khi dén han hay khong.
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