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Thi truong trai phiéu doanh nghiép quy 1/2026:
Tram lang dau nam, ap luc lai suat va rai ro
ngoai bién gia tang

13:45 03/04/2026

DU gia tri phat hanh tang 22% so véi cung ky, thi trudng trai phiéu doanh
nghiép quy 1/2026 van dién bién kha tram 1ang do y&u t6 mua vu va tam ly than
trong. Trong béi cdnh xung doét dia chinh tri va mat bang 1ai suat di 1én, &p luc
chi phi vén dang anh hudng roé nét téi ké hoach huy déng ctia doanh nghiép.

Thi truong trai phi€u doanh nghiép (TPDN) trong quy 1/2026 khéi dau nam vai
gam mau tram lang, phan anh su than trong cla ca t6 chic phat hanh |an nha
dau tu. Theo bdo cdo méi cong bé cua VISRating, dién bi€n nay chu yéu dén tir
yéu t6 mua vu, dac biét la ky nghi Tét Nguyén dan kéo dai, cung véi tam ly cho
doi phé duyét ké hoach kinh doanh nam cda nhiéu doanh nghiép.

DU vay, diém sang dang chi y la gia tri phat hanh so cap van dat khoang 30,6
nghin ty déng, tang 22% so vdi cung ky nam trudc. Toan thi truong ghi nhan 17
dot phat hanh mdi, cho thay nhu cau huy dong von van hién hitu, du chua thuc
su bung né.

HO so tin nhiém cla cac té chiric phat hanh ti€p tuc cdi thién ro rét. Ty Ié cham
tra tradi phi€u trong quy gidm vé gan muic 0%, trong khi hoat dong x& ly ng
cham trad dugc ddy manh, vaéi gia tri thu hoi dat khodng 5 nghin ty dong, nang
ty 1& thu hoi Uy ké 1én khodng 46%. Day la tin hiéu tich cuc, gép phan ciing co
niém tin trén thi truong, dac biét sau giai doan nhiéu bién déng trudc doé.
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Tuy nhién, bdc tranh chung van chiju tadc dong dang ké tir cac yéu té bén ngoai.
VISRating nhan dinh xung dét My - Iran dang tao ap luc Ién méi trudng tin
nhiém tai Viét Nam. Gid nang lugng tang cao kéo theo rui ro lam phat, khién du
dia néi 1dng chinh séch tién té bi thu hep va ddy mat bang 1&i suat |1én cao. Diéu
nay truc ti€p lam gia tang chi phi vén, dnh huéng dén ké hoach huy dong cla
ca ngan hang lan doanh nghiép.

Trong kich ban xung dot kéo dai, niém tin thi truong c6 thé bi bao mon, khién
doanh nghiép tri hoan ké hoach dau tu, dong thai han ché nhu cau phat hanh
trai phi€u va kha nang tai cap von qua kénh nay.

Xét theo co cau phat hanh, nhém bat déng san ti€p tuc chiém ty trong 16n nhat,
véi khodng 53% téng gia tri phat hanh mdéi. NGi bat la thuong vu phat hanh hon
10,2 nghin ty dong clia Cong ty TNHH Dau tu Marina Center, véi ky han |én tdi
10 nam, 1ai suat coupon chi 4% va cé tai san ddm bdo - muc 1ai suat thap nhat
trong céc dot phat hanh 16n quy nay.

Trong khi dé, nhdm ngan hang chiém uu thé vé sé luong dot phat hanh 1én, cha
y€u thong qua hinh thirc chao ban ra cong chidng. Xu hudng nay cho thay né luc
da dang hdéa nguon vén va mé réng tép nha dau tu cta khoéi ngan hang.

O chiéu nguac lai, linh vuc bat dong sdn dan cu cling ghi nh&n nhitng thuong vu
phat hanh dang chu y véi muiec |ai suat cao. Dién hinh la Cong ty Phat Dat huy
dong thanh cong 5.600 ty dong qua hai dot phat hanh riéng 1é, véi 1ai suat 1én
téi 11%/nam - cao nhat trong danh sach, phdn &nh muc do rdi ro va nhu cau




von I8n cla doanh nghiép.

Bén canh dd, mét s6 doanh nghiép ngoai nganh ngan hang cling ddy manh
phat hanh ra céng chidng. CTCP Xay dung Coteccons huy dong 1.400 ty dong
véi ai suat 9%, trong khi CTCP N6ng nghiép BAF Viét Nam phat hanh 1.000 ty
dong vai lai suat 10%, cho thay xu hudng da dang héa kénh huy dong von dang
lan rong.

Vé tinh hinh cham trd, quy 1/2026 chi ghi nhan mét truong hop méi tir CTCP
Thay dién Thuan Hoa Ha Giang, song doanh nghiép da hoan tat nghia vu thanh
toan trong vong mot tuan. Diéu nay gép phan kéo ty |é cham tra toan thi truong
xuéng mudc gan nhu bang 0.

DU vay, ap luc van hién hiru & mot s6 doanh nghiép, dac biét trong linh vuc bat
dong san va xay dung. Cac truong hop dang chd y bao gom Coéng ty TNHH Bat
dong san Gia Buc vaéi 1.300 ty dong ng géc cham trd, CTCP Nova Final Solution
véi 997 ty dong va Céng ty TNHH Phuc Khang Bong Sai Gon véi 700 ty déng.
CTCP Hung Thinh Land du chi phat sinh cham trd 45 ty déng trong quy, nhung
dang ganh du ng trai phiéu 1én téi hon 8.300 ty dong.

O céc linh vuc khac, CTCP Fuji Nutri Food ghi nh&n 720 ty déng cham tra trong
nganh du lich - nghi dudng; trong khi linh vuc y té va ban 1é cling xuat hién cac
truong hgp cham trad nhu Bénh vién Viét My va Tap doan Thai Tuan.

Trén thi trudng th cap, thanh khodn van duy tri 8 mdc cao. Gia tri giao dich
binh quan dat khoang 8,2 nghin ty dong méi ngay, tang 64% so véi cling ky

nam trudc. Hoat déng giao dich s6i dong nhat trong thang 1, véi muc trén 10
nghin ty déng/ngay, trudc khi gidm dan trong hai thang tiép theo.

Nhin chung, thi truong TPDN quy 1/2026 dang trong trang thai “nghi lay da” sau
giai doan bién dong, vdi nén tang tin nhiém dugc cai thién nhung van chiju stc
ép 16n tr moi truong vi mo. Dién bién 1ai suat va rai ro dia chinh tri trong thoi
gian téi sé la nhitng yéu té then chot quyét dinh kha nang phuc hoi cta thi
truong trong cac quy tiép theo.
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