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Thi truong trai phiéu doanh nghiép tang truéng
manh
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Theo d{r liéu tur Hiép hoi thi truong trai phi€u Viét Nam, tinh dén ngay
19/12/2025, tong gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép la 560.200 ty dong.
Trong dé, phat hanh riéng |é chi€ém hon 90% tGng gia tri. Vé trai phiéu riéng 1é
ddo han, trong thang 12/2025 Ién trén 23.000 ty dong, tang 140% so véi thang
trudc dé.

Theo chuyén gia kinh t&€, TS Can Van Luc, lugng trai phi€u ddo han cla doanh
nghiép bat dong san chiém khoang 60% téng lugng phat hanh. “Diém roi” ddo
han sé la Quy 4/2026 va Quy 2/2027. Mac du lugng trai phiéu ddo han la rat [6n,
nhung thi truong khéng an chra nhiéu rui ro.

"Cé thach thic, nhung t6i dadm bao la ho sé vugt qua, vi thi truong dang phuc
hoi tich cuc va ho ban dugc hang. Thi hai la mic dé nghia vu tai chinh nay nho
hon rat nhiéu so véi thai ky dinh diém la thang 8/2023, chi bang khoang 2/3
nghia vu phai chi trd trong thoi di€ém nay".- TS Can Van Luc cho biét thém.

Nhu vay, cung véi da phuc hoi cta thi truong vén va thi truong bat dong san,
nam 2025, thi truong trai phi€u doanh nghiép ching kién su tang truéng tich
cuc, vai lugng phat hanh trén 500 nghin ty dong. Lugng trai phi€éu doanh nghiép
phat hanh méi tang khoang 34% so véi nam 2024.

Cung véi su hoi phuc 6n dinh cuda thi truong trai phi€u, nhiéu doanh nghiép
cbng bo ké hoach phat hanh vao cuéi nam 2025 va nam 2026. Méi day, Cong ty
c6 phan Nong nghiép BaF Viét Nam (ma BAF) nhan dugc gidy ching nhan dang
ky chao ban trdi phiéu ra cong ching cta Uy ban Ching khoan Nha nudc. Theo
dod, BAF sé chao ban 1.000 ty dong trai phi€u ra céng ching, ménh gia 100 triéu
dong/tréi phiéu.
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Trudc dé, BAF da thong qua ké hoach phat hanh toi da 1.000 ty déng trai phiéu,
ky han 36 thang, 1ai suat cé dinh 10%/nam; trai phiéu khéng chuyén déi, khong
c6 tai san bao dam, khéng kem chiing quyén. Dot phat hanh du kién trién khai
trong quy 1V/2025 hoac quy 1/2026 sau khi dugc chap thuan; ky tinh 13i 6
thang/lan.

So tién huy dong dugc BAF du kién dung 670 ty déng b6 sung von phuc vu san
xuat - kinh doanh, chan nudi lgn, thuc hién trong quy I-11/2026; 330 ty dong
thanh todn ng goc cac hgp dong vay, thuc hién trong quy 1/2026.

Vé dong tién, 9 thang dau nam 2025, BAF ghi nhan dong tién kinh doanh &m
566,1 ty dong (so véi mirc am 358,9 ty dong cung ky). Dong tién dau tu am
1.296,5 ty dong va dong tién tai chinh duong 1.856,5 ty dong, chi yéu tir tang
ng vay va phat hanh thém cé phiéu.

Tai Dai h6i dong cé dong thuong nién nién do 2024-2025 ngay 6/12/2025, Cong
ty c6 phan Thanh Thanh Cong - Bién Hoa (AgriS, ma SBT) thdng qua ké hoach
chao ban trai phi€u chuyén daéi riéng |é cho c6 dong hién hitu.

Doanh nghiép du kién phat hanh t6i da gan 10 triéu trai phi€éu, ménh gié
100.000 déng/trai phiéu, téng gié tri gan 1.000 ty dong. Day la trai phi€u
chuyén dai, khong c6 tai san bao dam, khéng kém chiing quyén, 13i suat
9,5%/nam, ky han 2 nam.

Viéc chuyén d6i sang c6 phi€u dugc chia lam hai dot: 30% s6 lugng trai phiéu
sé dugc chuyén d6i sau 1 nam, phan con lai chuyén déi tai ngay ddo han. Gia
chuyén d6i bang 75% gia déng clra binh quan 20 phién giao dich cta c6 phiéu



trudc ngay HOi dong quan tri phé duyét phuong an chi tiét.

Toan bd s6 tién thu dugc sé dung dé ca cau lai cadc khodn no vay, bao gobm
thanh todn ng cho céac t6 chic tin dung va don vi thanh vién nhu Cong ty c6
phan Néng nghiép AgriS Gia Lai, nham t6i uu cau trdc vén, giam ap luc tai chinh
ngan han va chudn bi nguén luc cho chién lugc dai han.

Ngay 9/12/2025, Céng ty c6 phan Xay dung Coteccons (ma CTD) cong bd nghi
quyét vé phuong an chao ban 1.400 ty déng tréi phi€u, trong dé gan 18% téng
so tién thu dugc sé dung dé chi trad luong, thudng cho ngudi lao dong.

T6ng gié tri huy dong t6i da la 1.400 ty dong, ky han 3 nam, 13i suat co dinh
9%/nam. Thai gian phat hanh du kién trong quy 1V/2025 hoac quy 1/2026 sau
khi cé giay chiing nhan dang ky chao ban.

CTD du kién dung 250 ty dong dé€ thanh toan luong va thuéng nam 2026. S6
tién con lai, khodng 1.150 ty dong, sé dugc sir dung dé€ thanh toadn cac hgp
dong da ky véi nha thau phu va nha cung cap vat liéu.
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