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Thi truong trai phiéu xanh Viét Nam: Pon bay
tai chinh cho hanh trinh téi Net Zero
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Trong béi canh Viét Nam cam két dat muc tiéu phat thai rong bang “0” (Net
Zero) vao nam 2050, phat trién thi trudong tai chinh xanh néi chung va trai
phiéu xanh néi riéng dang trég thanh nhiém vu cap thiét. Véi nhu cau von khéng
|6 d€ dau tu vao cac du an bén viing, trai phi€u xanh dugc danh gié la céng cu
chién lugc d€ huy dong nguédn luc cho chuyén déi xanh. Tuy nhién, dé thi truong
thuc sy phat trién ding tiém nang, Viét Nam can thao g& nhiing rao can vé
chinh séch, co ché va nhan thuec...

Tang truéng manh mé nhung con nhiéu nut that

Ngay 26/6/2025, Tap chi Kinh té - Tai chinh (B0 Tai chinh) phoi hgp véi Ngan
hang Agribank t6 chirc toa dam truc tuyén vaGi chu dé “Phat trién thi truong trai
phiéu xanh: Tim kiém co ho6i trong hanh trinh ti€n dén Net Zero”. Su kién quy tu
nhiéu chuyén gia dau nganh nhu éng Vi Chi Diing (Uy ban Ching khoan Nha
nudc), 6ng D6 Ngoc Quynh (Hiép héi Thi truong Trai phiéu Viét Nam), é6ng
Nguyén Tung Anh (FiinRatings), cung trao d&i sau vé thuc trang va giadi phap
phat trién thi truong trai phi€u xanh tai Viét Nam.

Phat biéu tai toa dam, ba Vi Thi Anh Héng - Phé Téng bién tap Tap chi Kinh té -
Tai chinh - nhdn manh rang phat trién kinh té xanh la xu hudng toan cau va la
lua chon chién lugc cla Viét Nam. Trong dé, tai chinh xanh déng vai tro tru cot
dé hién thuc hda cadc cam két vé giam phat thai va tang trudng bén viing. Trai
phiéu xanh dugc xem la coéng cu hiru hiéu dé huy déng von cho cac du an than
thién véi moi truong, phu hgp véi tiéu chuan quéc té vé ESG (mobi trudng, xa hoi
va quan tri).
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Quang canh budi toa dam

D liéu tir Uy ban Ching khodn Nha nudc cho thay, tir ndm 2021 dén nay, Viét
Nam da phat hanh téng cong khodng 1,4 ty USD trai phi€u xanh. Cac t6 chic
tién phong cé thé ké dén nhu BIDV, Vietcombank, EVNFinance, HDBank,
Techcombank, Cong ty Dién mat troi Trung Nam, UBND tinh Ba Ria - Viing
Tau...

Méac du cé budc khéi dau tich cuc, song 6ng Vi Chi Diing nhan dinh rang su
phat trién cda thi truong trai phi€u xanh van chua tuong xdng vdi tiém nang.
Nguyén nhan chinh dén tlir viéc chua cé bo tiéu chi phan loai xanh chinh thic
(taxonomy), dan dén kho khan trong xac dinh, danh gia cac du an du diéu kién
phat hanh. Ngoai ra, nhan thdc han ché ctia doanh nghiép vé tai chinh xanh, chi
phi phat hanh cao va thi€u don vi xac nhan doc lap cling la nhirng yéu t6 can
tréd.

Ong Nguyé&n Tung Anh tir FiinRatings cho biét, ndm 2024 ching kién su tang
trudng an tugng cla thi truong trai phi€u xanh tai Viét Nam, véi quy mo tang tu
2.500 ty dong nam 2023 Ién gan 7.000 ty dong, tuong duang murc tang trudng
171%. Ong du bao thj trudng sé sbdi ddng hon tir ndm 2025 khi cac vu dai va
chinh séch ho trg dugc ban hanh ré rang, minh bach.

Tuy nhién, 6ng cling chi ra nhimg vuéng mac 16n nhu thiéu hudng dan ky thuat
vé gidm sat st dung vén xanh, thi€u co ché xac nhan va béo cdo sau phat
hanh. Trong dai han, trai phi€u xanh sé dan tré thanh "tiéu chuan ngam" déi véi
doanh nghiép néu muoén ti€p can nguodn von gia ré, dac biét tir cdc quy dau tu




ESG quoéc té.
Tiém nang Ién, yéu cau cap thiét vé khung phap ly

Theo 6ng D6 Ngoc Quynh - Téng thu ky Hiép héi Thi truong Trai phi€u Viét Nam
- d€ dat muc tiéu Net Zero, Viét Nam can huy déng khoang 20 ty USD mdi nam
phuc vu cho cac du dn xanh, bao gom ha tang bén viing, nang lugng téi tao, va
thich ing vaéi bién ddi khi hau. Ong khang dinh, trai phi€u xanh 1a cédng cu huy
dong von dai han rat phu hgp véi cac du éan cé chu ky hoan von cham nhu nang
lugng, giao thdng, mdi truong.

Khong chi cac té chic tai chinh, ma ca chinh quyén dia phuong va doanh
nghiép trong cac linh vuc phi tai chinh nhu nang luong, cap thoat nuéc, san
xuat sach ciing cé thé phat hanh trai phi€u xanh. Diéu quan trong la can nang
cao nang luc xay dung khung tai chinh xanh, chuan héa quy trinh céng bo
thong tin va minh bach dong vén.

TRU COT CUA HE THONG TAI CHiNH XANH

Cong cu Cacdoanh nghiép
huy ddng vion xanh dau tuxanh

e

& Cac thi truong
. i& tai chinh xanh

DE& dat muc tiéu Net Zero, Viét Nam can huy déng khoadng 20 ty USD
mdi ndm phuc vu cho cac du &n xanh (Anh minh hoa)

Trong bdi canh thi truong tai chinh toan cau dang hudéng dén cac tiéu chuan
bén viing, viéc chua c6 bd phan loai xanh quéc gia la diém nghén I6n doi vai
Viét Nam. Toa dam nhan manh rang danh muc phéan loai nay khéng chi gitp
doanh nghiép xac dinh tinh “xanh” cta du dn ma con la co sé dé cac nha dau tu
danh gia va ra quyét dinh dau tu minh bach, cé trach nhiém.

Ngoai ra, hanh lang phap ly hién nay du da hinh thanh co ban nhung van thiéu
nhitng quy dinh chuyén sau vé xac minh bén thi ba, gidm sat sau phat hanh va
ca ché xt ly khi du an khong dat muc tiéu moi truong cam két. Cac chuyén gia




khuyé&n nghi Chinh pht can sém hoan thién bd khung phap ly day du, tir dinh
nghia, tiéu chuan dén co ché ho trg ky thuat va uu dai tai chinh.

Bén canh vai tro cia Nha nudc, doanh nghiép cling can chd déng chuan bi.
Theo 6ng Nguyén Tung Anh, trong 5-10 nam tdi, néu khong sém xay dung va
cbng b6 chién lugce tai chinh xanh minh bach, doanh nghiép Viét sé gap kho khi
ti€p can thi truong von quéc té hoac cac nha dau tu ESG dang ngay cang khat
khe.

Toa dam cling chia sé cac kinh nghiém quoc té cé thé dp dung tai Viét Nam nhu
cao ché tin chi carbon, tiéu chuan bao cdo khi hau theo TCFD, m6 hinh gidm sat
st dung von cla chau Au va ASEAN. Pay 1a nhiing khung mau gitp Viét Nam
phat trién mot thij truong trai phi€u xanh chuyén nghiép, dang tin cay va phu
hop chudn quoc té.

Thi trudng trai phiéu xanh Viét Nam dang ding trudc co hdi vang dé bt pha,
khi cac yéu té vé cam két chinh tri, nhu cau voén va su quan tam cla nha dau tu
déu hoi tu. Tuy nhién, dé€ bién tiém nang thanh hién thuc, can sy dong b tu ba
tru c6t: hoan thién chinh sach - nang cao nang luc doanh nghiép - tang cuong
vai tro cda thi truong vén.

Su phat trién cua trai phiéu xanh khéng chi la gidi phép tai chinh, ma con la 10i
khang dinh cam két cta Viét Nam véi thé gidi vé trach nhiém méi truong, phéat
trién bén virng va hoi nhap sau vao hé sinh thai tai chinh toan cau.
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