TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Thi truong von can tré thanh dong luc tang
truéong dai han
06:31 03/11/2026

DEé dap ung nhu cau vén khdéng 16 trong giai doan 2026 - 2030, nén kinh té
khéng thé tiép tuc phu thudc chd yéu vao tin dung ngan hang. Phat trién thj
truong ching khodan, trai phiéu doanh nghiép va cac kénh huy dong vén quéc té
dang tré thanh yéu cau cap thiét nham tao du dia tang truéng va giam éap luc
cho hé théng tai chinh.

Nén kinh té can thém nhiing tru cét dan vén

Trong b6i cdnh Viét Nam dat muc tiéu tang truéng kinh té & mdlc cao, nhu cau
huy déng nguén luc tai chinh cho dau tu phat trién dang ngay cang Ién. Tuy
nhién, co cau cung Ung vén hién nay van phu thudc dang k& vao hé théng ngén
hang, trong khi thj trudng vén chua phat huy tuong xng vai tro dan dat dong
tién trung va dai han.

Theo TS. Can Van Luc, Chuyén gia Kinh té truéng BIDV, giai doan 2026 - 2030,
von dau tu toan xa hoi can tang trudng binh quan 13 - 15% mdi nam, tuong
duong khoang 280 - 300 ty USD mdi nam.

Trong khi dé, dir liéu tr nam 2020 dén hét thang 9/2026 cho thay vén cung (ing
tlr cdc ngan hang thuong mai van chiém hon 50% t6ng ngudn von cla nén kinh
té. Thi truong vén, gdbm cd phiéu va trai phiéu doanh nghiép, méi déng goép
khodng 14 - 15%; ty 1é nay dat 23 - 24% néu tinh thém trai phiéu Chinh phu.




LOI SUAT

Phat trlen thi truong ching khodan va trai phiéu doanh nghiép dugc ky
vong mé rong ngudn von trung, dai han, gidam ap luc cung ng von
cho hé théng ngan hang.

Su chénh léch cho thay thi trudng von van chua tré thanh kénh huy dong ngudn
luc tuong xing véi nhu cau phat trién. Viéc ngan hang phai ddm nhan phan 16n
nhu cau tai trg, ké ca cac du an trung va dai han, cé thé gia tang rui ro vé thanh
khodn, ky han va an toan hé théng.

Tai nghi trudng Quoc hodi, dai bi€u Lé Hiu Tri (doan Khanh Hoa) cling cadnh bao
su phu thubc qué Ién vao tin dung trong khi thi truong von con nhiéu rao can co
thé day chi phi tai chinh 1én cao, han ché khd nang mé réng san xuat, kinh
doanh cula doanh nghiép.

Theo dai biéu, tang truédng nhanh can di cung hiéu qua s dung von va kiém
soat rui ro tai chinh. Do d6, thi truong von phai dugc phat trién thuc chat, nang
cao tinh minh bach va ky luat phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

Ap luc huy déng vén cling dang thic ddy cadc ngan hang tim kiém nguén luc tir
thi trudng quéc té. Ong Nguyén Hung, Téng gidm déc TPBank cho biét, huy
dong von dai han trong nudc gap kho khan khi nguoi gui tién chd yéu lua chon
ky han ngan, con lai suat huy dong dai han thudng cao hon khodng 2% moi
nam.

Thuc té€ nay cho thay viéc phat trién cac kénh huy dong von dai han khong chi
gilp doanh nghiép c6 thém ngudn luc dau tu ma con gép phan gidm éap luc cho
hé thong ngan hang.



Mé rong thi truong von, tao du dia tang truéng

Mot trong nhitng hudng di dugc cac chuyén gia va dai bi€éu Quoc h6éi nhan manh
la nang cao nang luc huy déng vén théong qua thi truong chidng khoan, trai
phiéu doanh nghiép va cac dinh ché tai chinh quéc té.

Thuc té, HDBank da thu xép khodn vay hgp vén quy mé 721 triéu USD danh cho
doanh nghiép nhd va vlua, uu tién doanh nghiép do phu nir lam chu. Theo 6ng
Hoang Duc Long, Gidm déc khéi ngudn von va kinh doanh tién té HDBank, dé
ti€p can ngudn von quodc té€, ngan hang phai dap ng yéu cau cao vé nang luc
tai chinh, quan tri rdi ro va minh bach théng tin.

Dang chu y, xép hang tin nhiém quoc té dang trd thanh yéu té quan trong gilp
doanh nghiép nang cao kha nang tiép can cac nha dau tu va nguon vén nudc
ngoai.

O g6c dd chinh sach, dai biéu Tran Hoang Ngéan (doan TP.HCM) kién nghij tai
cau trdc toan dién thi trudng tai chinh, trong dé can hoan thién thi truong
chiing khodn dé tré thanh kénh cung Ung von chu lyc. Cung véi dé la cang c6
nang luc tai chinh cla cac ngan hang thuong mai nha nudc, tao diéu kién duy
tri khd nang cung (ng tin dung cho nén kinh té.

DPinh hudng dai han cling da duogc xac lap tai Dé an cai cach téng thé thj truong
tai chinh Viét Nam dén nam 2045, ban hanh theo Quyét dinh 1413 ngay
27/7/2026. Theo TS. Can Van Luc, dé an dat muc tiéu nang ty trong huy déng
von qua thi truong von 1én 28 - 30% téng von dau tu toan xa héi vao nam 2030
va 30 - 35% vao nam 2045.

Pay khong chi la muc tiéu ma rong quy mé thi trudng ma con la yéu cau thay
d6i cau trdc dan vén cla nén kinh té. Khi thi truong von phat trién da chiéu sau,
doanh nghiép sé cé thém lya chon huy dong von dai han, ngan hang gidm éap
luc tai trg va nguon luc xa héi duge phan bé hiéu qua hon.

Bai toan tang truéng vi vay khéng dan thuan nam & viéc huy dong dugc bao
nhiéu tién, ma quan trong hon la xay dung dugc hé théng dan vén da dang,
minh bach va bén viing.
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