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Thi truong von no Viét Nam nam 2024 & hién
trang nao?
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Nguon von ng, trong dé cé kénh trai phiéu doanh nghiép dang dan tré nén phdo
bién tai cac doanh nghiép Viét Nam. D€ khoi thong dugc thi trudng von no, vai
tro cla cac té chirc x€p hang tin nhiém la khéng thé thiéu.

Theo thong tin tai HOi nghi “Thi truong von no Viét Nam 2024” do FiiinRatings
t6 chirc ngay 12/4 tai Ha Noi, quy mo kénh trai phi€u doanh nghiép da dat 11%
GDP vao cudi nam 2023, phan nao thé hién tin hiéu phuc hoi tich cuc cla thi
trudng sau nhirng khing hoang.

Toan canh Hoi ngh| “Th| truong von ng Viét Nam 2024". Anh
tinnhanhchungkhoan.vn.

Ba Lyn Maxwell, T6ng Gidm déc Thuong mai Toan cau S&P Global Ratings nhéan
dinh, Viét Nam thu hdat dugc nhiéu sy quan tam cula cac nha dau tu nudc ngoai,
ho muén dau tu va lam an lau dai ¢ Viét Nam, tuy nhién cac kénh dan vén dai
han cta Viét Nam nhu thj trudng von ng vGi cac san pham nhu trai phi€u hién
nay dang tang truéng cham va chiém ty trong kha nho néu so véi cac nudc lan
can. Vi vay phan nao han ché quyét dinh clia cac nha dau tu, t6 chirc 16n cla



nudc ngoai mudn bd voén vao thi truong tai chinh Viét Nam.

Trudc khi dat van dé tim kiém nha dau tu nudc ngoai, cau hdi dat ra la nha dau
tu trong nuéc dang ¢ dau? Tai Viét Nam hién nay, nhitng nha dau tu 16n trén thi
truong trai phiéu doanh nghiép la ngan hang thuong mai, nha dau tu ca nhan,
cac quy trai phiéu, céng ty bao hiém, céng ty chimng khodn va cac nha dau tu
nudc ngoai.

Tuy nhién, sau khi cé cac quy dinh m&i vé nha dau tu chuyén nghiép thi nha
dau tu cd nhan hién khéng con chiém ty trong I6n khi tham gia vao trai phiéu
riéng lé. Theo udc tinh clda FiinRatings, ca nam 2023 chi cé khoang 7% trong
tong s6 hon 300 ngan ty dong trai phiéu doanh nghiép phat hanh la nha dau tu
cd nhan mua, trong khi con sé nay cac nam trudc la 30-40%.
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Thi trudng von ng Viét Nam nam 2024 & hién trang nao? Anh internet.

“Pé la mot chud truong va xu hudng dung theo théng 1&é qudc té va dac biét |1a
theo dac thu trong giai doan dau mdai phat tri€én cda thi truong Viét Nam khi ma
ki€n thic va hiéu biét vé sdn pham nay con chua cao, nhat la vé khia canh rui
ro khi dau tu”, 6ng Nguyén Quang Thuan, Téng Gidm déc FiinRatings nhan dinh.

Nha dau tu la cdc ngan hang thuong mai van c6 vai tro rat quan trong trén thij
truong von ng & Viét Nam vi nang luc von, dac biét la khad nang danh gia va
ki€m soat rdi ro dugc thi truong nhan dinh la “cé nghé” nhat trong cdc nhém



nha dau tu té chdc tai Viét Nam.

Ong Thuan néi: “Ngan hang vira |a don vi phat hanh dé huy déng vén nhung
vla la bén mua trdi phiéu doanh nghiép, hay néi cach khac ngan hang tao nén
tang va dan dat thi truong”.

O g6c dd nha dau tu tiém néng 13 cong ty bao hiém, theo udc tinh cla
FiinRatings dang quan ly téng tai san hon 913.000 ty dong vao cudi 2023 nhung
cht yéu phan b6 vao trai phi€u Chinh phu va tién gdi ngan hang, chi mot ty 1é
nhat nho phan bé vao trai phi€u doanh nghiép. Nghia la, du dia con khé nhiéu
va con tang trudng nlta néu nhu ha tang cda thi trudng vén ng hoac trai phiéu
doanh nghiép phat trién hon.
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Thi trudng von ng Viét Nam ndm 2024 & hién trang nao? Anh internet.

“Tién gui trong dan cu khoang gan 7 triéu ty dong nhung khong phai tat ca
nhitng nguoi gui tién déu cé thé trd thanh nha dau tu chuyén nghiép dé mua
trai phi€u riéng I&, tuy nhién, ho cé thé mua trai phiéu phat hanh ra cong ching
hodc cé thé dau tu vao cac quy maé hoac quy trai phi€u. Day la théng 1&é qubc té
nhung téc d6 phat trién nganh quan ly quy cda Viét Nam chua cao so vdi tiém
nang von c4”, 6ng Thuan noi.

Thuc té thi truong cho thay, nha dau tu nudc ngoai hau nhu chua tham gia mua
tradi phi€u doanh nghiép ngoai trir mét sé 16 trai phiéu cta vai doanh nghiép I6n.
Trong khi dé, doanh nghiép dang cé nhu cau rat I6n vé vén dai han trong béi
canh Viét Nam dang tich cuc ddy manh viéc thu hit dong vén nudc ngoai tir
viéc nang hang Ién ma&i ndi cla thi truong chiing khodn va tir kénh von xanh,



von lién két bén viing.

Theo 6ng Thuan: “Nha dau tu nudc ngoai du khéng tham gia nhiéu nhu thi
truong ching khodn (vén ngoai chiém khodng 20% von hoé toan thi trudng)
nhung véi kénh trai phiéu doanh nghiép thi chi can 5-10% cling da rat toét badi
quy mo thi trudng von ng sé Ién hon nhiéu 1an thi trudng von c6 phiéu”.

Tuy nhién, theo cac dai bi€u thao luan tai HOi thao, diéu cac nha dau tu nudc
ngoai can la thi trudng minh bach hon, xép hang tin nhiém ré rang, cé co ché
x(r ly tai san dam bao khi doanh nghiép gap khé khan khéng thé dap (ing duoc
nghia vu ng hoac tham chi pha san...; cung véi nhitng chinh sach théng thoang
cho nha dau tu té chirc va ca nhan tham gia dé€ tang tinh thanh khoan, thi nha
dau tu nudc ngoai sé tung budc tham gia thi truong trai phiéu doanh nghiép cta
Viét Nam.
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Thi trudng vén ng Viét Nam nam 2024 & hién trang nao? Anh internet.

“Hién dong von tin dung xanh cam két bdi cac nha dau tu nudc ngoai rat I6n,
cac quy huu tri quéc té ho cling c6 quy mo I6n hon hang tram lan so véi cac quy
dau tu von c6 phan, tuy nhién ho tham gia con rat han ché vao Viét Nam”, 6ng
Thuan nhan manh.

Ong Mitsuhiro Yamawaki, Gidm déc Rui ro CGIF, Quy tin thadc cia ADB néu quan
diém: “Viéc bdo lanh tin dung, xép hang tin nhiém la viéc nhitng t6 chirc nhu
chiing t6i ding ra bao ldnh cho cdc nha phat hanh trai phi€u, néu xay ra rui ro
vé thanh khoan, ching t6i sé diing ra chi trd cho cac nha dau tu, dong thai lam
viéc véi nha phat hanh dé tai cau trdc lai. Nghiép vu nay can dugc trién khai
manh hon & Viét Nam dé thi trudng von ng phat trién bén viing hon”.



Dé& khoi thong duogc thi truong von ng, vai tro cda cac t6 chic xép hang tin
nhiém la khéng thé thi€u. Viéc xép hang cé chat lugng, cho vay dua trén xép
hang tin nhiém gilp cho cac doanh nghiép cé thé vay vdi lai suat thap hon
nham khoi théng thi trudng vén ng Viét Nam.
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