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Mot s6 c6 phiéu can quan tam trudc phién 11/11 cla cac cong ty chiing khoan.
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Anh minh hoa (nguén: Internet

Cé6 phiéu VNM
CTCK SSI (SSI)

Chuiing t6i ha khuyén nghi déi véi c6 phiéu VNM cta CTCP Sita Viét Nam tur kha
quan xuéng trung lap do thi€u cac yéu té ho trg trong ngan han, va tang truéng
doanh thu va lgi nhuan kém hap dan.

Dong thoi, cap nhat du bdo tang trudng loi nhuén sau thué thudc cé dong céng
ty me nam 2024 va 2025 sé lan lugt dat 7,7% va 3% so véi cung ky. Do két qud
kinh doanh quy 111/2024 thap hon ky vong, ching toi cho rang VNM sé gap kho
khan trong viéc dat tang truéng doanh thu va lgi nhuan trén 10% trong quy
IV/2024 do tiéu dung nbi dia con phuc hoi cham.



Theo dd, chung t6i dua ra gia muc tiéu 12 thang maéi dua trén phuong phap DCF
la 75.000 d6ng/c6 phiéu (tiém nang tang gia la 14%; ti 82.000 dong/cé phiéu).

Cé phiéu DXG
CTCK Vietcap (VCI)

Chung t6i tdng 12% gid muc tiéu 1&én 19.000 dong/cé phi€u va nang khuyén
nghi cho Tap doan Dat Xanh (DXG) tir phu hgp thi truong 1én kha quan.

Gid muc tiéu cao hon cta ching téi phan anh (1) mdc tang 39% trong dinh gid
cla chung t6i cho du an Gem Riverside (GR; tai TP.HCM) do gia dinh gid ban
rong trung binh cao hon va sé lugng can ho con cé thé ban tang sau khi du an
nay nhan dugc gidy phép xay dung va cham dat cac hgp dong mua ban trong
giai doan 2018-2019, va (2) chdng t6i cap nhat gid muc tiéu tu gitta nam 2025
sang cubi nam 2025, bi dnh hudng mot phan béi dinh gid thap hon cho mang
moi gidi.

Chiang t6i gidm 37%/27%/17% du béo béo Igi nhuan sau thué sau lgi ich co
dong thi€u s6 nam 2024/25/26, chu yéu do lugng ban giao tai Gem Sky World
(GSW) du kién thap hon vi doanh s6 ban hang trong 9 thang dau nam 2024
khéng dat ky vong cla ching téi, cling nhu Igi nhuan tr mang moéi gidi du kién
thap hon so véi du bao trudc day.

Cé phiéu DXS
CTCK Vietcap (VClI)

Chung toi tiép tuc duy tri khuyén nghi khd quan déi véi CTCP Dich vu Bat dong
san Dat Xanh (DXS) nhung gidm 7% gid muc tiéu xuéng con 6.600 dong/c6
phiéu. M{c gidm déi véi gid muc tiéu nay chu yéu la do chidng téi ha 15% du
bdo LNST sau lgi ich CDTS giai doan 2024-2028, dugc bu dap moét phan bdi viéc
chiing t6i tang P/E muc tiéu t mic 11,6 lan 1én 12,3 lan va cap nhat gid muc
tiéu cla chung toi tur giltra nam 2025 sang cudi nam 2025.

Chung t6i lan lugt gidm 16%, 19%, 19%, 15% va 11% du bdo Igi nhuan sau thué
sau lgi ich c6 déng thiéu s6 cho cdc nam trong giai doan 2024-2028, chd yéu do
bién lgi nhuan du kién sé & mic thap hon so véi du bao truéc day trong boi
canh canh tranh gia tang.

Ching t6i du bdo DXS sé ghi nhan muc bao Igi nhuan sau thué sau lgi ich c6
dong thi€u s6 la 147 ty dong vao nam 2024, so khoan 16 rong 168 ty déng vao
nam 2023 (do lugng giao dich bat dong san thap va khoan 16 bat thuong tir



cobng ty lién két Bat Xanh Mién Nam), va sé lan luot tang 93%/51% vao nam
2025/2026. Su cai thién nay chl yéu dugc thic day bai da phuc héi cla doanh
thu va bién lgi nhuan cia mang moi gigi BDS, nho vao vi thé dan dau thi truong
cla DXS (chiém khoang 30% tong thi phan tinh dén quy 3/2024).
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