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Mot s6 c6 phiéu can chl y trudc phién 8/11 cla cac céng ty ching khoan.
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Anh minh hoa (nguén: Internet)
Cé6 phiéu HDG
CTCK Bdao Viét (BVSC)

BVSC cap nhét gid muc tiéu mai cho c6 phiéu CTCP Tap doan Ha D6 (HDG - san
HOSE) la 32.000 déng/cp, gidm 2% so vaGi bao cdo gan nhat, chd yéu do diéu
chinh dinh gié tai du 4n Hong Phong 4, bu trir cho tdc dong tich cuc tir viéc Ui
thoi diém dinh gid sang cudi nam 2024.

VGi tiém nang tang gid 15,1% so vai giad hién tai, ching toéi ti€p tuc khuyén nghi
OUTPERFORM cho HDG. Chung t6i ua thich HDG do day la doanh nghiép cé
danh muc tai san cé gia tri Ién, cdc nha mdy dién hoat dong hiéu qua, con
nhiéu du dia tang trudng két qua kinh doanh tir ca bat ddng sdn va nang luong.

Ngoai ra, cac thong tin vé viéc ma ban giai doan 3 Charm Villas va vé du thao
thi diém thuc hién du dn nha & thuong mai doi véi dat khac (néu cé diém tén



HDG) sé tao tac dong tich cuc cho gid c6 phiéu trong thoi gian sap tdi.
Cé phiéu STK
CTCK DSC

Két qud kinh doanh clia CTCP Sgi Thé Ky (STK - san HOSE) trong quy 111/2024
ti€p tuc dién bién kém hon ky vong do tdéc dé phuc héi don hang con chadm va
16i lién quan dén day chuyén kiém tra san pham tu dong chua dugc khac phuc
hoan toan.

LGy ké 9 thang dau nam 2024, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué cta STK

lan lugt dat muic 876 ty (gidm 18% so véi cung ky) va 27 ty (gidm 52%). VGi két
gqud nay STK chi méi hoan thanh dugc 32% ké hoach doanh thu va 9% muc tiéu
lgi nhuan sau thué cho nam nay.

Tuy hoat déng kinh doanh con gap nhiéu khé khan nhung véi viéc (1) so lugng
don hang du kién sé cé su phuc héi manh vao cuéi nam, tr dé gilp cho nha
may Unitex hoat ddng toi da cong suat t&r dau nam sau va (2) STK dang dugc
dinh gid thap do cac tac dong tiéu cuc ngan han, DSC dua ra mdc gid muc tiéu
cho STK trong nam 2025 & mic 32.000 déng/CP, tuong Ung vdi ty |é P/S hop ly
la 1,7 Ian, dong thoi khuyén nghi mua danh cho c6 phiéu nay.

Cé phiéu BMP
CTCK DSC

Két thidc 9 thdng dau nam, CTCP Nhua Binh Minh (BMP - san HOSE) méi hoan
thanh 64% ké& hoach doanh thu va 74% ké hoach Igi nhuan nam. DSC udc tinh,
doanh thu thuan dat 5.113 ty (gidm 1% so vd&i cung ky) va lgi nhuén sau thué
dat 1.040 ty (gidm 0,1%) trong nam tai chinh 2024.

Dua trén gia dinh: (1) Nganh bat ddng san va dau tu cong mé rong phuc hoi,
dac biét trong khu vuc mién Nam; (2) bién Igi nhuan duy tri & mic nén cao bdi
gid nguyén liéu dau vao (hat nhya) suy yéu; (3) Rui ro mat thi phan giam. DSC
dua ra muc du phdéng tang truédng ¢ muc trung binh vé két qua kinh doanh nam
2025, vGi doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué lan lugt dat 5.950 ty (tang
trudng 16%) va 1.071 ty (tang 3%).

T dé, DSC gilr nguyén dinh gid cung khuyé&n nghi theo doi véi vung gid muc
tiéu cho nam 2025 la 147.500 dong/CP, tuong duong véi mic dinh gid P/B du
phéng la 3,7 lan.

Cé phiéu DGC



CTCK Vietcap (VClI)

Chung téi diéu chinh tang 10% gia muc tiéu 1&n 134.000 dong/c6 phiéu va
khuyén nghi cGia ching tbi déi véi c6 phiéu ctia Cong ty c6 phan Tap doan Héba
chat Bbuc Giang (DGC - san HOSE) tir khd quan Ién mua. Gid muc tiéu cao hon
cla chung to6i la hoat dong tich cuc cla viéc cap nhat gid muc tiéu tir gilta nam
2025 sang cu6i nam 2025, vuot tréi so véi mic gidm 12% trong du an téng lgi
nhuan sau thué sau Igi ich c6 déng thi€u s6 giai doan 2025 -27 cta ching to6i.

Chung téi diéu chinh gidm du dn nhuén sau thué sau lgi ich c6 dong thiéu sé
trong nam 2024/2025/2026 lan nhu 6%/11%/13%, ching t6i du bdo (1) san
lugng phét phat néng nghiép thap hon trong nam 2024 va (2) gia ban trung
binh (ASP) phuc h6i chdm hon vao nam 2025/26. DU vay, du bado nhuan sau
thué sau lgi ich c6 déng thi€u sé mdi cla ching tdi van tang manh, dat mdc
37%/22% vao nam 2025/2026.

Chung toi duy tri gia dinh rang nha san xuat ethanol ctia DGC sé di vao hoat
déng vao quy IV/2024 va du an Xat-Clo cda cong ty sé di vao hoat déng vao quy
IV/2025.
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