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Thuc hu vé con sé du no margin trén 20.000 ty
dong?
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Trén thi truong gan day xuat hién théng tin du no cho vay giao dich ky quy
(margin) hién da gap 3 lan so véi thoi di€ém dau thang 8/2014 va & miuc trén



20.000 ty doéng, cao hon ca thoi diém thang 3/2014 khi thi truong phuc hoi
manh meé.

Thoéng tin nay kha nhay cdm theo nghia né cé thé khién cac nha dau tu lo 1ang vé muic do
rdi ro cda thi trudng dang gia tang, nhung liéu né cé dang tin cay?

Theo s6 liéu thu thap dugc tir 14 CTCK I6n trén thi truong, téng du ng margin tai thai diém
culi thang 6/2014 cula cac cbng ty nay la 8.670 ty dong, tang 27,82% so vGi cubi nam
ngoai. Thuc ra, sé du margin chua dén muic nay vi mot s6 CTCK gdp chung ca sé du Ung
trudc tién ban chidng khodan véi s6 du margin.

Tu thang 7/2014 dén nay, thi truong ti€p tuc s6i dong va margin dugc cho la mét trong
nhiing chat xdc tac quan trong. Ong David Charles Kadarauch, Gidm déc Trung tdm Phan
tich cia CTCK ACB (ACBS), uéc cho vay ky quy déi véi c6 phiéu trén S& GDCK TP. HCM
(HOSE) hién tuong duong khodng 2% téng von hod hodc 5 - 6% von hod cla cé phiéu tu
do giao dich, tinh ra khoang 22.800 ty dong. S6 du margin toan thi truong sé Ién hon con
sO nay néu tinh ca san Ha Noi (HNX).




Nhu vay, s6 du margin toan thi truong & muc trén 20.000 ty doéng tai thai diém hién tai
khéng can phai ban céi. Tuy nhién, ndi con s6 nay tang gap 3 lan so véi dau thang 8/2014
la chua c6 co sé, bdi d€ c6 muic tang gap 3 lan nay, margin hién nay sé phai ¢ con so
30.000 - 40.000 ty déng, ch(& khoéng chi & con s6 20.000 ty dong nhu udc tinh cda chuyén
gia.

CTCK TP. HCM (HSC) cho biét, s6 du margin quan sat dugc hién nay van con cach muc
dinh cua thang 3/2014 tu 10 - 12%, Néu thong tin tir HSC la dang thi nhan dinh sé du
margin hién nay da cao hon ca thdgi diém thang 3/2014 dudng nhu da lam nghiém trong
hoéa van dé.

Nhung liéu margin hién nay cé qué dang lo? Ong David cho rang, ty 1& margin trén vén
hoa thj trudng hién tai khdng qud cao néu so véi cac thi trudng mdéi ndi khac & chau A.
“Hién c6 rat it dit liéu vé margin toan thi truong, nhung kinh nghiém cho biét, mic hién
nay chua cao so vGi hau hét céc thi trudng mdi néi khac & chau A”.

Trong bdo cdo nhan dinh thi truong héi cuéi thang 8/2014, HSC ndi rui ro chinh doi véi thi
trudng hién nay la margin gidm nhanh hodc nha dau tu nudc ngoai ban rong tré lai,
nhung “chidng téi cam thdy mc doé margin hién tai van an toan, trong khi nha dau tu
nudc ngoai méi chi cham dut thoi ky ban rong dién ra trong vai tuan qua”.

Cling c6 théng tin lo ngai rang, cadc ngan hang do ket dau ra nén da quay sang cho vay
chiing khodn théng qua cac hgp dong hop tac 3 bén ngan hang - CTCK - nha dau tu. Tai
CTCK Sai Gon - Ha Néi (SHS), s6 du ngan hang cho nha dau tu vay théng qua SHS da tang
tlr hon 143 ty déng hoi dau nam lén trén 1.000 ty dong tai thoi diém cudi thang 6/2014.
Ong David cho rang, nhitng trudng hgp nhu vira néu cling khéng phé bién, chi yéu la
ngan hang cho CTCK vay va CTCK cho khach hang vay lai, chua cé gi dang lo.

CTCK Sai Gon (SSI) thi cho rang, thai gian trudc, cdc CTCK s dung vén tu cé dé cap
margin la chinh, nay md&i bat dau sir dung von ngadn hang nén van dé don bay cta CTCK
hién nay chua phai la ddng ngai. Mac du vay, mot s6 CTCK khac khuyén cédo khach hang
cla minh khéng nén qua mao hiém véi don bay tai chinh.

Ban than cac CTCK cling khéng qua mao hiém khi mé rong margin, vi margin cé thé mang
lai Igi nhuan trudc mat cho cac CTCK nhung dé chi la mot trong nhiéu mang hoat dong tao
ra lgi nhuan. Néu thi truong dao chiéu thi cadc hoat dong khac sé bi anh hudng nang né.

Theo quy dinh hién hanh, CTCK phai bdo cdo ty I1é margin thudng xuyén cho co quan quan
ly, nhung chi cong bé ra thi truong trong BCTC hang quy. Con sé thuc thé vé margin quy
Il s& c6 trong bdo cdo sap tdi cia cac CTCK.
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