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Thué quan ‘thdi lua’ gia ca-phé, nang luong
chim trong sac dé
11:21 11/08/2025

Theo S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV), thi truong hang héa nguyén liéu
thé gidi khép lai tuan giao dich vira qua (4/8 - 10/8/2025) trong sac xanh nhe,
chi s6 MXV-Index nhich 0,3% lén 2.167 diém. Tam diém chu y cla thi truong la
thué quan cang thang, khi mic ap thué 50% ma My ap 1én Brazil gan nhu da
“déng bang” dong chay thuong mai song phuong, qua dé ti€p sic cho gia ca-
phé phuc hoi.

Ngugc lai, thi truong nang lugng lai giam nhiét, khi nhitng tin hiéu tich cuc tu
quan hé Nga - My phan nao xoa dju tam ly lo ngai nguén cung.

VIET NAM
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Nguén: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
My ra don thué 50%, dong chay ca-phé Brazil gan nhu ngung tré

Két thuc tuan giao dich vua qua, nhdm nguyén liéu cong nghiép ching kién luc
mua ap dao trén toan bé 9 mat hang trong nhém. Trong dé, gid hai mat hang
ca-phé quay dau tang vot . Cu thé, gid ca-phé Arabica trén san New York bt
pha gan 9% lén 6.819 USD/tan - mic tang manh nhat nhiéu thang trong khi gié
ca-phé Robusta trén san London ciing leo 7% lén 3.561 USD/tan.



VIET NAM

QD e BANG GIA NGUYEN LIEU CONG NGHIEP
/ TUAN GIAO DICH 4/8 - 10/8/2025

CA PHE ARABICA THANG 9 +8,85% 6.819,99  USD/TAN
CA PHE ROBUSTA THANG 9 +6,94% 3.561 USD/TAN
DAU CQO THO THANG 8 +0,24% 1.004,72 USD/TAN
CA CAO THANG 9 +3,57% 8.526 USD/TAN
BONG THANG 10 +1,4% 1.440,06 USD/TAN
PUONG 11 THANG 10 +0,43% 358,25 USD/TAN
PUONG TRANG THANG 10 +1,35% 471,3  USD/TAN
CAO SU RSS3 THANG 8 +1,27% 2.156,11  USD/TAN
CAO SU TSR20 THANG 8 +2,54% 1.696  USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Theo do, giao thuong ca-phé gilra My va Brazil hién roi vao trang thai gan nhu
té liét, khi muic thué 50% do phia My ap dat doi véi ca phé Brazil da chinh thirc
c6 hiéu luc. Hoat dong mua ban ca-phé trén thi truong ndi dia Brazil cling
chuyén sang thé cho dgi, véi tam ly than trong ré nét tir phia néng dan. Khao
sat cla hang tu van Safras & Mercado cho thay, dau thang 7, néng dan Brazil
md&i chi ban khoang 31% san lugng cla vu 2025-2026, thap hon muc trung binh
5 nam cho cung thoi diém.

Trudc hé qud tir chinh sach thué mdi, cac t6 chic dai dién nganh nhu Cecafé va
Abics lién tuc kéu goi phia My mién thué cho mat hang ca-phé. Céc don vi nay
nhan manh thuc t&€ My hau nhu khong san xuat ca-phé & quy mo thuong mai
nhung lai la quéc gia tiéu thu I6n nhat toan cau. Trong s6 hon 24 triéu bao ca-
phé My nhap moi nam, riéng Brazil chiém khoang 8,1 triéu bao - tlc hon 30%
tong nhu cau cua thi truong nay. Dé xuat cta Cecafé va Abics la it nhat can
mién phan thué bé sung 40%, duy tri mdc thué 10% ban dau nham bdo dam
tinh canh tranh cho ca-phé Brazil trén thi truong My va han ché téi da rui ro cho
xuat khdu nganh hang quan trong nay.

Vé tinh hinh sdn xuat, theo khdo sat vlira cong bd cua Safras & Mercado ngay
6/8, tién do6 thu hoach ca-phé vu 2025-2026 tai Brazil da hoan tat 94% dién
tich, tdng 4 diém phan tram so vai tuan trudc. Thu hoach ca-phé Robusta thuc
té da khép lai, trong khi Arabica cling dat téi 91% san lugng du kién. DU tong
san luogng ca-phé Brazil nién vu nay du kién duy tri tuong duong so véi vu 2024-
2025 nho lugng Robusta tdang manh, tinh trang ton kho gan nhu bang 0 cung
v@i sdn lugng Arabica gidm sut ro rét dugc ghi nhan tai khu vuc san xuat. Diéu
nay cho thay nhiéu kha nang xuat khau ca-phé Brazil trong nién vu mai sé sut
giam dang ké& so véi mic 41,36 triéu bao cla vu trudc, dac biét  mat hang



Arabica, khi ngudén cung chd luc nay doéi dién sic ép gidm san lugng nghiém
trong.

Trong khi dé, lugng ton kho ca-phé Arabica dugc ICE gidm sat ti€p tuc giam
manh, tré thanh luc d& quan trong gilp gid Arabica phuc hoi. Tinh dén th Sau,
ton kho Arabica da gidm xudng chi con 738.095 bao - mic thap nhat trong vong
hon 14 thdng qua. Ngugc lai, ton kho ca-phé Robusta do ICE qudn ly lai ghi
nhan xu huéng tang, tao ap luc gidm gid cho mat hang nay. Cu thé, vao th( Hai
tuan trudc, ton kho Robusta da vot [én 7.029 16, cham vlung cao nhat trong mot
nam trd lai day.

Tinh hinh thai tiét tai cac vung san xuat ca-phé trén thé gidi can dugc ti€p tuc
theo d&i sat sao trong giai doan phét trién mua vu 2025-2026. G chau A, san
lugng ca-phé Viét Nam du kién phuc hoi nha cac khodn dau tu 16n hon va diéu
kién thoi tiét tich cuc, du thdng 7 vura qua ghi nhan kho han hon so véi binh
thuong. Trong khi d6, cac quoc gia Trung My dugc ky vong cé san lugng tuong
duong hoac tang nhe so véi vu 2024-2025 do thoi tiét thuan lgi va hién tuong
ENSO duy tri trang thai trung tinh. Tuy nhién, Colombia cé thé doi mat véi nguy
co san luogng gidam do mua I6n kéo dai trong giai doan ra hoa.

Tai thi truong ca-phé trong nudc, xuadt khau ca-phé nhan x06 trong giai doan
30/7-5/8 dat hon 13.500 tan, gidm 30% so v4i tuan trudc, véi gia xuat khau FOB
trung binh & mdc 4.536 USD/tan. Gid ca-phé nhan x0 tai Tay Nguyén ti€p tuc
duy tri da tang tot, tham chi c6 thoi di€m gid noéi dia tang trong béi canh gia ca-
phé trén san London dang giam. Hién ton kho ndi dia dang & muc rat thap,
khi€én cdc doanh nghiép gap khdé khan trong viéc gom hang dé thuc hién céc
don hang da ky hgp déng. Bén canh dé, ngudi trong ca-phé hién khoéng bi ap luc
tai chinh nhiéu nhu truéc day nho da dang héa nguén thu tr moé hinh xen canh,
doéng thoi mic gia hién tai van chua du hap dan dé ho xa nét hang vu cd.

Cang thang ha nhiét tao ap luc Ién gia nang luong

O chiéu nguoc lai, sdc dé bao trum toan bé nhém néng lugng trong bdi canh
nhimng dién bién trong mai quan hé My - Nga lién tuc cho thay nhiing tin hiéu ha
nhiét cang thang. Déu nay da gilp xoa diu nhitng lo ngai vé tinh trang gian
doan nguodn cung tir qudc gia cé san lugng dau Ién th( 2 thé gidi.

Trong dé, gid hai mat hang dau thé da giam 4/5 phién giao dich trong tuan nay.
Két thdc tuan giao dich, gid dau WTI da gidm téi 5,12%, roi xubng moc 63,88
USD/thung; tuong tu la gid dau Brent véi mic gidm tuan khodng 4,42%, ding &
moc 66,59 USD/thung. Tinh dén hét phién giao dich ngay 7/8, gid dau da gidm
6 phién lién tuc.



QD e _BANG GIA NANG LUQNG

VIETRAM / TUAN GIAO DICH 4/8 - 10/8/2025
DAU WTI THANG 9 -5,12% 63,88 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 10 -4,42% 66,59 USD/THUNG
DAU iT LU'U HUYNH THANG 9 -0,63% 670,5 USD/TAN
KHi TY NHIEN THANG 9 -3,02% 2,99 USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 9 -1,53% 2,09 USD/GALLON

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Trong mot dong thai méi nhat vao ngay 8/8, Tong thong My Donald Trump da
chinh thdc céng bé cubc gap mat véi Téng théng Nga Vladimir Putin sé dién ra
vao ngay 15/8 tai bang Alaska, My. Pay la budc di ti€p theo trong chubi cac
ddng thai nham xoa dju cdng thang trong quan hé My - Nga, bat dau tir nhimng
két qud tich cuc dat dugc trong cudc gap gilta T6ng théng Putin va dac phai
vién My Steve Witkoff vao ngay 6/8 vua qua.

Cudc gap nay dugc ky vong sé mad ra co héi dam phan nham hudng téi mot thoa
thuan hoa binh tai Ukraine, dong thoi tao diéu kién cho viéc d& bd cac bién
phap tring phat ap Ién dau thé Nga va tang cudng ngudn cung mat hang nay
trén thi trudng quoc té. Tuy nhién, trong bdi canh hién tai, chinh quyén Téng
théng Trump van duy tri cac bién phap tring phat déi véi cac khach hang nhap
khdu dau thé tir Nga nham duy tri ép luc kinh té 1én Moscow.

Vao cudi thang 7, Téng thong Donald Trump da cdnh bdo vé kha nang ap dung
thué phat qua cac bién phap th( cap Ién téi 100% doéi véi hang hda tir nhiing
quéc gia van duy tri giao thuong véi Nga, trong dé néi bat la hai khach hang 16n
cta dau tho Nga 1a Trung Quéc va An Dd. Nhing phat biéu nay tao &p luc I6n,
lam day Ién lo ngai rang hai nén kinh t& chau A cé thé phai thay d6i nguén cung
dau, diéu cé thé lam dat gady dong chdy dau tho tir Nga ra thij truong quoc té.

Tuy nhién, vién cdnh nay van con nhiéu diéu chua rd rang khi ca Trung Quéc va
An Do déu da Ién tiéng phan déi cac bién phap trimg phat va khang dinh quyén
tu cha trong viéc quyét dinh chinh sach giao thuong quéc té. B&n canh dé, hai
nudc cling dang cé nhitng dau hiéu phuc hoi quan hé ngoai giao sau thai gian
déng bang k€& tr nam 2020, tiéu bi€u la chuyén c6ng du quan trong cuia Thu
tuéng An D& Narendra Modi dén Trung Quéc, danh ddu chuyén thdm dau tién



trong 7 nam qua.

MOt yéu td quan trong khéac tao slc ép gidm gid dau trong nhitng phién giao
dich dau tuan vua qua chinh la quyét dinh tang san lugng dau thang 9 cua
nhém OPEC+. Ngay 3/8, OPEC+ da thong nhat tang san lugng thém 547.000
thung/ngay, hoan tat viéc ddo ngugc toan bd cac dot cat giam san lugng 1én téi
2,2 triéu thung/ngay bat dau tir cuéi nam 2023.

Gid dau chi c6 su hoi phuc nhe trong phién giao dich cuéi tuan sau khi Téng
thong Donald Trump cong bdé dé ci 6ng Stephen Miran, Chu tich Hoi dong Co
van Kinh té My, vao vi tri Théng déc Cuc Du trit Lién bang My (FED) con bd
tréng. Vi tri nay déng thdi 1a ghé thanh vién trong Uy ban Thj trudng Mé Lién
bang (FOMC), co quan quyét dinh chinh sach 1ai suat cda FED. Viéc 6ng Miran
dugc ky vong sé Ung ho cac chinh sach cat gidm [ai suat trén thi truong da
truyén tai tin hiéu tich cuc, tao ky vong hoat dong kinh té&€ My sé dugc kich thich,
qua dé tang nhu cau nang lugng, gilp gia dau cé dong luc phuc hoi.

Doi véi thi truong trong nudc, trong chiéu ngay 7/8, Lién bo Cong thuong - Tai
chinh da coéng b6 diéu chinh tang nhe gid xang dau ban Ié; véi hai mat hang
xang E5RON92 va RON95 déu dugc diéu chinh tdng hon 1%, trong khi gid dau
diesel gidm 1,41%. Theo Lién b0, cac yéu t6 chinh anh huéng téi dot diéu chinh
dau thang 8 nay bao gom thong tin cap nhat vé chinh sach thué cta My doéi véi
hang hdéa nhap khdu cla céc déi tdc thuong mai; OPEC+ quyét dinh tang san
lugng khai thac dau trong thdng 9; xung dot quén su gilra Nga véi Ukraine van
ti€p dién... Lién bd cling khéng trich 1ap hay chi s dung Quy Binh 6n gid xang
dau doi véi tat cd cdc mat hang xang dau ban 1é.

Theo MXV




