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Nhing anh huéng cong hudng tu dot IPO khdng truéc dé tao nén lo ngai cho dot
IPO gan 2.500 ty sap téi day.

Ngay tr dau nam 2018, thi truong ching khoan (TTCK) da bi dnh hudng tU liéu
thuéc thi IPO ty d6 ciia 5 6ng 16n gobm Cong ty Loc hdéa dau Binh Son (BSR);
T6ng cbng ty Dau Viét Nam (PV Qil); Téng cong ty Dién luc dau khi Viét Nam
(PV Power); Tap doan Céng nghiép cao su Viét Nam (VRG) va Téng cdng ty Phat
dién 3 (EVNGenco3).

Chua c6 s0 liéu théng ké day du vé viéc dong tién trén thi truong niém yét rut
ra dé dong tién cho céc dot IPO hay khong, tuy nhién do céng hudng mot phan
tr TTCK thé gidi va tam ly gidm margin truéc ky nghi Tét da khién Vn-Index
gidm hon 100 diém trong tuan dau thang 2.



Tuy nhién, day mai la liéu thudc thir dau tién. Ngay sau ky nghi |1é nay thi
trudng sé lai trai qua moét dot khao nghiém khac; tuy quy mé nhé hon nhung
tinh chat cdng hudng néi ti€p tir dot IPO trudc sé mot [an nia ki€m dinh chat
lugng clia dong von trén thi truong.

Chua thé so sanh véi dot IPO “26.000 ty” trude ky nghi 1é nhung su xuat hién
cla nhirng céi tén ndi tiéng khac cling dugc danh gid kha cao va la bai thudc
thir vira phai cho giai doan nay. Day la “Tam anh” IPO gbm Téng cbng ty
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Mac du dot IPO nay van con nhiéu doanh nghiép khéac cling thuc hién ban dau
gid nhung xét vé quy mo von va tiéng tam, cd 1é 3 cdi tén trén la céc doanh
nghiép c6 thé gay tac dong dén dong tién trén thj truong chiing khoan.

“Tam anh” dau gia gan 2.500 ty dong

T6ng cong ty Luong thuc mién Nam (Vinafood Il) sé la céi tén dau tién “xuat
tran” khi thuc hién dau gid ban c6 phan lan dau ra cong ching (IPO) vao lic 9h
sang ngay 14/3.

Theo d6, Vinafood Il sé dau gid cong khai 114,8 triéu c6 phiéu, tuong duong gan
23% von diéu 1é. Véi gid khai diém 10.100 dong/cé phan, giad tri Nha nudc thu
vé vao khodng 1.160 ty dong ciing la phién ban von 16n nhat trong dot nay.



Theo phuong an cé phan hoéa, von diéu 1é cla tong cdng ty sau c6 phan héda la
5.000 ty dong. Trong dé, BO NN&PTNT chiém 51% von; khéi lugng IPO chiém ty
|é 23%; c6 phan ban uu dai cho ngudi lao ddng 5 triéu c6 phan; c6 phan ban
cho t6 chic céng doan tai doanh nghiép 200.000 c6 phan; cé phan ban cho nha
dau tu chién lugc 125 triéu c6 phan, chiém 25% von diéu |é.

Vinafood Il la don vi giCr vai tro chinh trong viéc dam phan, ban hang véi cac
nudc nhap khau gao, cling nhu mé réng va phéat trién thi truong xuat khau cho
hat gao Viét. Nra dau nam 2017, doanh thu cla téng cong ty dat 4.433 ty
dong. Tuy nhién, lgi nhuan gbép chi dat gan 200 ty déng. Sau khi trir di céc
khoan chi phi, Vinafood 2 16 rong téi 118 ty dong sau nra nam.

Vé 10 trinh ban c6 phan cho NDT chién luge, méi day Vinafood Il cho biét méi
nhan dugc duy nhat hoé so dang ky tré thanh nha dau tu chién lugc tir Cong ty
c6 phan Tap doan T&T khi thoi di€m c6 phan hoéd can keé.

K& dén, mot “Téng” khéac tir Binh Duong ciing thuc hién IPO la Téng Céng ty San
Xuat - Xuat nhap khau Binh Duong TNHH MTV (Protrade Corp). Phién dau gia du
kién dién ra vao 9h ngay 28/3.

Cu thé, Protrade Corp sé thuc hién chao ban 30 triéu c6 phan, chiém 10% vén
diéu 1é (3.000 ty dong) ra c6ng ching véi gia khéi diém 12.000 déng/cp, nhu

vay néu chao ban thanh cong Téng cong ty sé thu vé téi thi€u khodng 360 ty

dong.

T6ng Cong ty San xuat - Xuat nhap khau Binh Duaong tién than la Xi nghiép san
xuat hang cao su 3/2 dugc thanh lap vao nam 1982 theo quyét dinh s6
02/QDTU do Ban Thuong vu Tinh Uy S6ng Bé ban hanh. Tir 2010, Protrade Corp
dugc chuyén déi hoat dong theo mé hinh cong ty me - cong ty con.

Pay cling la tong cbng ty thir 3 dén t&r Binh Duong tién hanh IPO trong khoang
thoi gian vira qua. Trudc dé, Téng Cong ty Thuong mai Xuat nhap khau Thanh
Lé - TNHH M6t thanh vién (Thalexim) va Téng cong ty Dau tu va phat trién cong
nghiép - TNHH MTV (Becamex IDC) déu da thuc hién IPO va cling da dang ky
giao dich trén UPCoM.

Cuoi cung, moét dai dién tir mién Bac la Cong ty me - Tong cdng ty Thuong mai
Ha No6i (Hapro) sé tién hanh IPO vao Iic 8h30 ngay 30/3 tai Sé Giao dich Ching
khoan Ha Noi.

Theo dd, Hapro sé thuc hién chao ban 75,93 triéu c6 phan, chiém 34,51% von
diéu 1é. Gia khai diém dugc xac dinh la 12.800 dong/cp, néu thanh cdong Hapro
du ki€n thu vé téi thiéu 971 ty dong.



Véi phuong an c6 phan héa, von diéu 1é cta Hapro la 2.200 ty dong tuong Ung
véi 220 triéu c6 phan. Hinh thic c6 phan héa la két hgp hinh thic ban toan bd
phan von nha nudc tai doanh nghiép vira phat hanh thém dé tang von diéu |é.

Vé co cau vén diéu 1€, Nha nuéc khéng nam gilt c6 phan; c6 phan ban uu dai
cho nguoi lao déng trong doanh nghiép la 1.074.000 c6é phan, chiém 0,49% vén
diéu 1&; 75,93 triéu c6 phan ban dau gid cong khai, chiém 34,51% von diéu 1é;
143 triéu c6 phan ban cho nha dau tu chién lugc, chi€ém 65% von diéu 1é.

Hapro hién hoat dong theo m6 hinh Céng ty me - Céng ty con véi trén 40 don vi
thanh vién, c6 thi trudng tai hon 70 nudc va vung lanh thé trén thé gidi. Trong
nam 2017, doanh thu thuan cta Hapro gidm 17% con 1.927 ty dong; cdng thém
doanh thu tai chinh sut gidm manh khién cho Igi nhuan trudc thué cda téng
cong ty chi bang 1/6 nam 2016 dat 11 ty déng.

Liéu thudc thu vua phai

Cé thé nhan thay mot hién tugng trong thang dau cla nam 2018 la "trdu cham
uéng nudc duc". Dé dang nhan thay su “hut hoi” ciia dong tién trong céc dot
IPO sau nay vdi su suy gidm manh vé lugng dang ky, ma dién hinh nhat la 2
phién IPO kha € 8m cla VRG va EVNGenco3. Diéu nay liéu cé lap lai?

TTCK sau dot diéu chinh manh da c6 lic rét xuéng 1.000 diém nhung hién tai
van duy tri tét chi sé va dan tién vé mé6c 1.100 diém. Do vay, néu vugt qua bai
ki€m tra lan nay, thi truong sé cé du niém tin va manh mé tién nhanh dén
nhirng méc méi.

Khong giong dot IPO khung truéc dé, quy moé dot ban cé phan nay thap hon rat
nhiéu (quy md khodng 1/10) nhung van dat ra nhiéu lo ngai t&r anh huéng “cong
hudng” tir dgt trude. Lugng tién chon vao dgt IPO trude van chua thé nhanh
chéng chot 16i va lugng tién trén TTCK sé lan nita rat thém ra cho dgt IPO nay.
Do vay, day cé thé xem la liéu thu6c thir vira phai.

Hién nay vé quy dau tu, néu nhu PYN Elite van tang cudng mua vao c6 phiéu
trén san thi hai nha quan ly quy 16n nhat thi truong Viét Nam la Dragon Capital
va VinaCapital thoi gian qua lai dang dan thodi von tai nhiéu doanh nghiép nhu
PVS, FPT, VGT,... va cling da rat tich cuc tham gia trong cac dot IPO vira qua.

Ngoai ra, dong tién “néng” vao Viét Nam thai gian qua cling tang rat manh, dac
biét la dong von tr Han Quéc va Théi Lan gilp thi truong da stc vuot qua bai
ki€m tra nay cling nhu nhiéu thir thach khac trong thoi gian téi.
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