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Tim nguyén nhan gia tri dong doé la sut giam
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Cac nha dau tu trén toan cau duong nhu dang dan gidm muc do tiép xuc véi
cac tai san dugc dinh gid bang d6 la, diéu nay da day dong dé la giam xuéng
muc thap nhat so véi ré céc tién té chinh khéc trong hon ba nam.

Véi doéng doé la dang hudng téi mic giam manh nhat trong nira dau nam ké
tlr nam 1986, xu huéng giam ti€p xuc véi dong do la duong nhu dén tir moi
ngudi, & moi noi va trén moi tai san.

Tim nguyé&n nhan gia tri déng dé la sut gidm. Anh internet.

Trong dé, ap luc ban ra lién quan dén viéc ban ra c6 phiéu chd yéu & cac nha
dau tu Chau Au va viéc ban ra trai phi€u chi yé&u dén tir Chau A.

Nhom chién lugc ngoai hoi ciia Bank of America phan tich, cdc nha dau tu Chau
Au - céc t6 chiic nhu quy huu tri va cong ty bdo hiém - 1& dong luc chinh thic
day dot ban thdo déng dé la trong quy Il, cat gidm vi thé déng d6 la xuéng muc
thap nhat ké t&r nam 2022 chi trong vai tuan.



Nhung céu chuyén cé thé khéng don gidn nhu vay. Trong khi cdc nha dau tu
Chau Au tang ty 1& phong ngtra rui ro ngoai héi bang déng dé la da thu hut dugc
nhiéu su chu y gan day, nghién ctu cho thay, hau hét mdc gidm trung binh
hang ngay cua doéng d6 la trong vai thang qua déu dién ra trong gio giao dich
tai Chau A, diéu nay cho thay cdc nha dau tu Chau A ndm gilr trai phiéu My
cling c6 thé dang tang cudng phong nglra rui ro ngoai hoi bang dob la.

Vay thi lyc can nao dem lai tdc déng I6n hon déi véi dong dé la: Do c6 phiéu
hay trai phi€u, va hoat déng ban ra chi y&u dén tir Chau Au hay Chau A?

Thoat nhin, nguoi ta c6 thé d6 16i cho c6 phiéu, vi lugng ¢ phi€u My ma nha
dau tu nudc ngoai nam gilr I6n hon lugng trai phi€u My nam gilr theo gia tri
danh nghia. Nhung xét theo ty |1& phan tram, dau an cta cac nha dau tu nudc
ngoai trén thi truong trai phiéu trai phi€u cdia My 16n hon nhiéu.

Tim nguyé&n nhan gié tri déng dé la sut gidm. Anh internet.

Theo Ngan hang Thanh toan Quoc té (BIS), nha dau tu nudc ngoai s& hitu hon
31.000 ty USD chiing khoan My, vGi 17.600 ty USD c6 phiéu va 13.600 ty USD
trai phi€u. Con sé nay chiém khoang 18% téng thi trudng cé phiéu My, so vdi
21% thi truong trai phiéu doanh nghiép My va 1/3 thi truong trai phi€u kho bac
My

Cac nha phan tich tai UBS udc tinh, cdc nha dau tu khu vuc dong Euro chiém
25% ty trong c6 phi€éu My do nudc ngoai s hitu, va ho da lién tuc mua vao c6
phiéu My trong nhirng nam gan day. Va diéu nay khién déng dé la dac biét dé bij
tén thuong néu Phé Wall ti€p tuc hoat dong kém haon cac thi trudng Chau Au
va Chau A.



Bén canh do, viéc phan tich sadu hon cac khoan ti€ép xdc nay cho thay téng muc
ti€p xuc tai sdn do la khéng dugc bdo hiém rong cla cac nha dau tu nudc ngoai
la 23.500 ty USD. Trong s6 nay, cac nha dau tu ¢ cadc nudéc G10 nam gilr 13.400
ty USD, véi 9300 ty USD cG phiéu va 4.100 ty USD trai phiéu.

UBS tinh toan, viéc gidm 5% giad dinh trong vi thé déng d6 la cla cac quodc gia
G10 sé tuong duong vaGi khoang 670 ty USD ban ra. Do hau hét cac qudc gia
G10 déu & Chau Au, vi vay phan 16n lugng ban ra dé sé dén tir khu vuc nay.

Mac du cdc nha dau tu Chau Au chu y&u ban thao c6 phiéu k& tir dau nam nay,
nhung cdc nha dau tu trong khu vuc cling da tang dang ké muc do ti€p xuc vai
trai phiéu My trong thap ky qua, dac biét l[a nhitng nam 2014-2022 khi 1ai suat
chinh s&ch ctia Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB) duy tri & con s& am.

Céc nha phén tich cta UBS udc tinh rang cac nha dau tu khu vuc déng Euro da
mua vao 3.400 ty USD ng nudc ngoai ké tlr nam 2014. Vi vay, ngay cd mot su
tdi can bang khiém ton khoi trai phi€u My cling c6 thé cé tac déng I16n dén gid.

Mac du vay, cac nha dau tu Chau A dudng nhu van ndm gilt nhiéu quyén luc
hon trén thi truong trai phi€u My, théng qua viéc sé hiru khoang 1/3 trai phiéu
kho bac My do nudc ngoai nam gilr. Va con s6 dé cé |é cao hon nhiéu vi nhiéu
khodn trai phi€u kho bac My ma khu vuc déng Euro, vung Caribe va Anh nam
gitr cling dai dién bdi mét vai nudc Chau A, dac biét 1a Trung Quéc.

Nhung cho dén thoi diém nay, khéng cé hién tugng ban théo tai sdn nao cta My
va cling khéng c6 kha nang xay ra. Nhung diéu dang chu y la tai san cia My
ngay cang dugc cac nha dau tu khu vuc tu nhdn nam gilr - nhitng nguoi da thay



thé cdc ngan hang Trung uong tréd thanh ngudi mua chinh tai san cda My trong
nhirng nam gan day.

Khu vuc tu nhan thuong dugc xem la nhay cdm véi gia hon so véi khu vuc cong.
Diéu nay c6 nghia la cac vi thé nay c6 thé chidng té it ciing nhac hon so vai
trudc day, dac biét la néu y tudng vé "chu nghia ngoai |é cia My" dang suy yéu
thuc su bén ré.

T/h tir bao chi nudéc ngoai




