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Danh mục cổ phiếu Vietcap (VCI) được đánh giá còn nhiều tiềm năng, kỳ vọng
hỗ trợ lợi nhuận đầu tư phục hồi từ quý III/2025.

Tại báo cáo chiến lược tháng 9/2025 vừa công bố, Chứng khoán An Bình (ABS)
nêu khuyến nghị tích cực với cổ phiếu VCI của Chứng khoán Vietcap. Vùng giá
mua được đề xuất là 39.000-41.000 đồng, mục tiêu kỳ vọng tăng 32,5%. Giá cắt
lỗ là 38.000 đồng/cp.

Trên sàn HoSE, cổ phiếu VCI hiện giao dịch tại mức 44.200 đồng, điều chỉnh
8,4% so với một tuần trước đó. Phiên sáng 11/9, có thời điểm giá giảm về sát
mốc 42.000 đồng/cp.

Ảnh minh họa (nguồn: Internet)

6 tháng đầu năm 2025, doanh thu thuần của Vietcap đạt 1.242 tỷ đồng, giảm
6,7% so với cùng kỳ, lợi nhuận trước thuế tăng nhẹ 0,7% lên mức 567 tỷ qua đó
hoàn thành 40% kế hoạch năm.
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Dư nợ cho vay tăng trở lại và vượt đỉnh trong quý II vừa qua, đạt 11.307 tỷ
đồng. Tuy nhiên, tỷ lệ dư nợ/VCSH vẫn thấp ở mức 0,91 nhờ đợt tăng vốn cuối
năm 2024, tạo dư địa để Vietcap tiếp tục mở rộng cho vay.

Danh mục cổ phiếu của VCI còn nhiều tiềm năng với các mã như KDH, MBB… do
đó, Chứng khoán ABS kỳ vọng lợi nhuận đầu tư sẽ hồi phục từ quý III cùng nhịp
tăng thị trường. Được biết, KDH và MBB được ghi nhận trong danh mục sẵn
sàng để bán (AFS), có giá gốc tới cuối tháng 6/2025 lần lượt 536 tỷ và 180 tỷ
đồng.

Đáng chú ý, trong quý III/2025, Vietcap đã tư vấn phát hành, giúp F88 trở thành
công ty đại chúng và niêm yết trên UPCoM ngày 8/8. Công ty cũng là bên tư
vấn, đại lý phân phối IPO cho VPBankS. Những thương vụ này không chỉ tăng
doanh thu ngân hàng đầu tư mà còn khẳng định vị thế hàng đầu của VCI trong
mảng IB trong nước.

Theo ABS, ngành chứng khoán nói chung và Vietcap nói riêng được kỳ vọng
hưởng lợi mạnh mẽ nhờ triển vọng nâng hạng lên mới nổi, trong bối cảnh lãi
suất thấp và GDP kỳ vọng tăng trưởng tích cực.
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