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TPS khuyén nghi MUA 3 c6 phiéu ngan hang
tiém nang trong thang 10
06:39 20/10/2025

Ba cG phiéu trén dugc danh giad la tam diém dau tu nhao trién vong tang trudng
tin dung manh mé va dinh gia hap dan.

Cong ty Ching khoan Tién Phong (TPS) vira cong bo bdo cdo chién luge dau tu
thang 10, trong d6 b6 sung khuyén nghi MUA déi véi ba c6 phi€u ngan hang
VPB, MBB va HDB. Theo danh gid cta TPS, nhém c6 phi€u nay dang hdi tu nhiéu
yéu to thuan lgi tr két qua kinh doanh kha quan, tiém nang tang trudng tin
dung manh mé dén dinh gid hap dan so v6i mat bang chung clia nganh.
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VPB: Lgi thé tu hé sinh thai tai chinh tiéu dung

TPS ky vong VPBank (VPB) sé huéng lgi rd nét nho su phuc hoi clia nén kinh té
va thi trudng bat déng san. Véi nén tang tai chinh viing, ngudén von doéi dao
cung hé sinh thai tai chinh tiéu dung hoan chinh, VPBank dang sé hitu lgi thé
canh tranh néi bat so véi cac ngan hang khac.



Theo TPS, ké hoach kinh doanh giai doan 5 nam cta VPBank du kién tang
trudng tin dung 35% trong nam 2025. Cau chuyén IPO ctda VPBankS - cong ty
ching khodn thudc hé sinh thai VPBank cling dugc xem la “chat xdc tac” quan
trong ho trg gid c6 phiéu.

Hién VPB dang giao dich & mic P/B 1,7 lan, thap hon trung binh nganh (1,85
lan). TPS dat gid muc tiéu cho VPB ¢ mic 36.870 dong/cp, tuong (tng muc tang
ky vong 15% so vdi gid hién tai.

MBB: Chat luong tai san tot, tang truéng tin dung bén viing

Theo bédo cdo, MBBank (MBB) la mét trong sé it ngan hang duy tri dugc chat
lugng tai san tot vai ty |1é ng xau chi khoang 1,16%. Trong 9 thang dau nam
2025, MBB ghi nhan tang truéng tin dung cao hon trung binh nganh va dugc ky
vong ti€ép tuc gilr da tich cuc trong quy IV.

TPS danh gid MBB dang giao dich 6 muc P/B 1,8 lan, tuong duong muc trung
binh nganh. Tuy nhién, vGi ROE du phdong 21%, vuot xa mat bang chung, c6
phi€u MBB van dugc xem la cé tiém nang sinh 16i cao. Mc gid muc tiéu ma TPS
dua ra la 32.280 dong/cp, tuong ing murc tang 18%.

HDB: Tang truéng tin dung vuot trdi, dinh gia hap dan

VGi HDBank (HDB), TPS ghi nhan ngan hang nay dang duy tri toc do tang trudng
tin dung cao nhat nhém, dat 15,9% trong ntta dau nam 2025. HDB sé hitu mang
lugi khach hang ban 1é réng, tap trung vao phan khudc SME va tiéu dung - nhém
khach hang c6 bién lgi nhuan cao.

Ty 1& ng xau cubi quy 11/2025 chi @ muc 2,54%, dugc ki€m soat tot. C6 phiéu
HDB hién giao dich @ mic P/B 1,8 lan, thap hon trung binh nganh, trong khi ROE
du phéng dat 25%. TPS dat gid muc tiéu cho HDB & muc 36.736 dong/cp, tuong
ang muc tang 16%.

Ky vong hudng loi tir chinh sach tdi co cau hé théng

TPS cho rang, ba ngan hang VPBank, MBBank va HDBank déu nam trong nhém
dugc giao nhiém vu tham gia tai co cau cadc ngan hang yéu kém - yéu té gilp
ho dugc uu tién tang truéng tin dung va hudng lgi tir cac chinh sach ho trg cla
Ngan hang Nha nudc.

Cung véi xu hudng thi truong chiing khoan Viét Nam dang dugc nang hang, két
qua kinh doanh quy Il tich cuc va trién vong tin dung tang téc trong quy
IV/2025, nhém c¢6 phiéu ngadn hang dugc du béo sé tiép tuc la diém sang cla thi



truong.
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