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Trai phiéu doanh nghiép phuc hdéi nhung dong
von chua lan téa
06:20 17/09/2026

Thi truong trai phiéu doanh nghiép dang ghi nhan su cai thién vé quy mé huy
dong, nhung dong vén van tap trung chld yéu vao ngan hang va bat déng san.
Khi lugng trai phiéu ddo han 16n dan xuat hién trong cac nam tdi, kha nang tiép
can von mdéi va nang luc tai cap von sé la phép thi quan trong déi véi doanh
nghiép.

Ngéan hang, bat dong san van hut phan I6n dong vén

Thi truong trai phi€u doanh nghiép (TPDN) so cap dang cé dau hiéu s6i dong trd
lai. Theo B&o cdo tradi phi€u thang 9/2026 ctia OCBS, riéng thang 8, téng gia tri
phat hanh dat khoang 59.200 ty dong, tang 42% so véi thang trudce. Liy ké 8
thang, doanh nghiép da huy dong khoang 382.800 ty dong.

Tuy nhién, dang sau su gia tang vé quy mé la mic d6 tap trung kha cao. Ngan
hang phat hanh khoang 193.500 ty dong, trong khi bat dong sdn dat 154.400 ty
dong. Hai nhdm nay chiém téi 90,9% téng gia tri phat hanh trong 8 thang.

Ngéan hang tiép tuc gilt vai tro dan dat khi chi€ém khodng 50,6% lugng trai phiéu
phat hanh. Nhu cau huy déng vén trung, dai han va bé sung vén cép 2 la nhiing
dong luc chinh thic ddy hoat déng phat hanh cla cac t6 chirc tin dung.
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Thi truong trai phiéu doanh nghiép phuc héi vé quy mé nhung dong
von van tap trung chd yéu & nhdm ngén hang va bat dong san.

Trong khi dé, bat dong san ciing dang tré lai manh hon véi khodng 40,3% t6ng
lugng phéat hanh. Riéng thang 8, cadc doanh nghiép bat déng san huy doéng
khodng 20.100 ty déng, tuong duong 34% thi truong.

Diém dang cha y la chi phi vén gitta hai nhdm cé su khac biét. Coupon binh
quan trong thadng 8 & muc 9,18%, trong dé ngan hang khoang 8,83%, con bat
dong san lén téi 10,99%. Mot s6 dot phat hanh clia doanh nghiép bat dong san
c6 1ai suat hai chir s6, phadn anh su khac biét vé diéu kién huy déng von.

Theo OCBS, kha nang huy dong cta doanh nghiép bat déng san van phu thubc
vao phap ly du an, dong tién ban hang, tai sdn bao dam va kha nang tai cap
von. Vi vay, su phuc hoi cia kénh trai phi€u chua déng nghia moi doanh nghiép
déu cé thé dé dang ti€p can ngudn von nay.

Su tap trung con thé hién trén thi trudng th cap. Trong thang 8, gia tri giao
dich TPDN dat khoang 141.200 ty dong, gidm 24% so vai thang 7; Ity ké 8
thang dat khoang 1,16 triéu ty dong. Ngan hang va bat dong sdn chiém gan
80% quy mb giao dich.

Ap luc ddo han chuyén thanh bai toan tdi cap vén

Trong khi dong voén méi dang tap trung vao mot s6 nhdém va t6 chiic phat hanh,
ap luc trai phiéu ddo han lai tré thanh van dé can theo doi trong nhiing thang
cudi nam.



OCBS udc tinh lugng TPDN con ddo han trong phan con lai ciia nam 2026
khodng 81.600 ty dong. Pang chu y, khoang 71.000 ty dong tap trung trong
quy IV, tuong duong 87% nghia vu ddo han con lai.

Thang 12 du kién cé lugng trai phiéu ddo han I16n nhat, khoang 33.500 ty dong,
ti€p dén la thang 10 vGi 23.400 ty dong va thang 11 khoadng 14.100 ty dong.
Riéng thang 9 c6 khodng 10.600 ty dong.

Viéc doanh nghiép mua lai truéc han khoang 18.900 ty dong trai phi€u trong
thang 8 da giup gidm moét phan nghia vu danh nghia. Tuy nhién, ap luc dang
chd y han nam & cac nam tiép theo. Lugng trai phi€u ddo han dugc udc tinh
khodng 237.300 ty dong trong nam 2027 va 285.900 ty dong nam 2028, trudc
khi gidm con khodng 212.600 ty déng vao nam 2029.

DPiéu nay cho thay cau chuyén cla thj truong dang dan chuyén tir “phéat hanh
dugc bao nhiéu” sang “doanh nghiép nao c6 kha nang huy déng vén mai dé
dap Ung nghia vu c”. Kha nang tai cap von, chat lugng tai san, dong tién va
muc do minh bach cla t6 chirc phat hanh sé ngay cang cé y nghia doi véi nha
dau tu.

Trong béi cdnh dé, Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP véi cac quy dinh chat ché hon
vé muc dich s dung von, quan ly dong tién va cong bo thong tin dugc ky vong
nang chat lugng thi truong vé dai han. Tuy nhién, khudn khé méi cling cé thé
khién nhirng doanh nghiép nang luc tai chinh yéu gap nhiéu thach thic hon khi
tim nguon vén méi.

Nhu vay, su phuc hoéi cda thj trudong TPDN dang dién ra nhung chua dong déu.
Quy md phat hanh tang, thanh khodn van & mdc déng k&, song dong von chu
yéu chdy vao cac t6 chic phat hanh c6 nhu cau von 16n va kha nang tiép can
thi truong tot hon. Trong giai doan téi, chat lugng tin dung, kha nang tra no va
nang luc tai cap von sé la nhirng yéu t6é quyét dinh mdc do bén viing cla qua
trinh phuc hoi thi truong.
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